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PARECER GJU 007/2019

RELATORIO DE ANALISE DA PROPOSTA DE ACORDO
FORMULADA POR BANIF INTERNACIONAL DO FUNCHAL
S.A. - EM LIQUIDACAO, EM 26/02/19.

l. Historico.

Em 20/0ut/1998 o Metrus — Instituto de Seguridade Social (METRUYS)
adquiriu R$ 1.072.882,50 de debéntures emitidas pela empresa Village
Country S.A. Posteriormente, em 31/05/1999 o Instituto adquiriu mais R$
1.269.821,60 em debéntures, perfazendo o total de R$ 2.384.357,00.

A captacdo de recursos pela emissora das debéntures — Village Country S.A. —
, destinava-se a construcdo e comercializagdo do empreendimento imobiliario

denominado Edificio Country Village, localizado em Curitiba/PR.

A emissora das debéntures inadimpliu com 0s juros remuneratorios previstos
na escritura de emissdao. O inadimplemento continuou a ponto de o Agente
Fiduciario, representando a universalidade dos debenturistas, ter sido
obrigado a declarar o vencimento antecipado de todas as obrigacdes

decorrentes de debéntures e ajuizar as medidas judiciais cabiveis.

Com o intuito de mitigar os efeitos desse investimento em default, o
METRUS, em 07/abr/05, efetuou a operacdo de aquisicdo de CCB -
Certificado de Crédito Bancario (n. 09.02.0246.05) da Panapanan
Investimentos Ltda., por meio do Banco Banif S/A (BANIF Brasil). Esta CCB
foi adquirida pelo valor de R$ 22.022.224,29, sendo R$ 7.516.343,00 por
meio de dacdo em pagamento das debéntures emitidas pela Village Country
S.A. e R$ 12.505.881,29 com recursos financeiros geridos pelo METRUS. A
operacdo tinha como garantia os contratos de venda de energia elétrica de

PCH — Pequenas Centrais Hidrelétricas.
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Em 17/jul/07 o METRUS solicitou ao BANIF Brasil para que ele cobrasse
providéncias de regularizacdo de inadimplemento das parcelas devidas pela
Panapanan. Essa foi a primeira de sucessivas tentativas de se resolver o

inadimplemento e de se resolver também as garantias ndo registradas da CCB.

Como solucédo para resolver o inadimplemento da CCB Panapanan, o BANIF
Brasil ofereceu ao METRUS a permuta desse ativo, trocando-o por 3 (trés)
Certificados de Cedula de Crédito Bancario — CCCBs de emissdo do BANIF
Brasil, no importe de R$ 99 milhdes. Essa permuta ocorreu no 2° semestre de
2009, por meio de dacdo em pagamento da CCB Panapanan, no valor de R$
35,16 milhdes, acrescido de recursos financeiros geridos pelo METRUS no
importe de R$ 63,84 milhdes. Portanto, os R$ 99 milhdes utilizados para
executar a operacdo de aquisicdo das CCCBs do Banif foram integralizados da

seguinte maneira:

Plano | R$ 24,84 milhdes (recursos financeiros)
Plano | R$ 35,15 milhdes (CCB Panapanan)
Plano 11 R$ 17,50 milhdes (recursos financeiros)

Plano Assistencial R$ 21,50 milhdes (recursos financeiros)
TOTAL R$ 99,00 milhdes

Referidas CCCBs do BANIF Brasil consistiam em um conjunto de CCBs

emitidas por 5 diferentes devedores, a saber:

Vespoli Engenharia e Construcéo Ltda. R$ 26.928.000,00

Conspar Empreendimentos e Participa¢des Ltda. | R$ 20.512.800,00
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Artal Empreendimentos Ltda. R$ 27.046.800,00

Kofar Produtos Metalurgicos Ltda. R$ 14.305.500,00

Midiagrupo Eventos Comerciais Ltda. R$ 10.206.900,00
TOTAL R$ 99 milhdes

Adicionalmente, o BANIF Brasil se coobrigou com garantia fidejussoria
(carta fianca) no valor de R$ 30 milhdes, para cobertura de inadimpléncia de

parcelas.

O BANIF Brasil iniciou o pagamento das parcelas mensais dos CCCBs a
partir de 09.07.10. Ocorre que, a partir de jun/12, os devedores
comecaram a inadimplir. Primeiro, as empresas Artal e Midiagrupo e depois
Vespoli, Conspar e Kofar. O inadimplemento dos devedores levou ao
inadimplemento do BANIF Brasil para com o0 METRUS.

Ademais, o BANIF Brasil, responsavel pela gestdo do fluxo de pagamento dos
devedores emissores das CCBs, ndo empregou 0S meios necessarios a
cobranca ou a substituicdo dos titulos de crédito, o que deu inicio aos

processos que serdo adiante relatados. Vejamos.

O BANIF Brasil instalou arbitragem (PA n. 89/2013) para discutir a validade
da fianca e a responsabilidade da instituicdo. Essa arbitragem, encontra-se em
fase final de tramitacdo. Ela caminha para a fase de sentenca e foi suspensa
por 45 dias (até 28/03/19), para que seja analisada a proposta do BANIF

Brasil que sera tratada mais adiante.

Considerando a possibilidade de o METRUS ingressar com a execuc¢do da
carta fianca de R$ 30 milhdes, que, relembrando, tinha como escopo fazer

frente as parcelas inadimplidas, o BANIF Brasil também ingressou com acédo
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cautelar pleiteando a suspensdo dos efeitos da fianca, sob o fundamento de
que seu Conselho de Administracdo ndo havia se manifestado sobre esse
instrumento (acdo cautelar n. 1004703-60.2014.8.26.0100 — 12 Vara Civel do
Foro Central).

O METRUS recorreu dessa decisdo e o Tribunal de Justica restabeleceu os
efeitos da fianca expedida pelo BANIF Brasil (agravo de instrumento n.
2014208-67.2014.8.26.0000 — 162 Camara de Direito do Privado do TJSP).

Diante da retomada dos efeitos da fianga, o METRUS ajuizou agdo de
execucao desse titulo executivo (processo n. 1066770-61.2014.8.26.0100), em
18/jul/14. Essa execucdo estad suspensa, aguardando o desfecho da arbitragem
principal (PA n. 89/2013). Para suspendé-la, o BANIF Brasil teve que
oferecer em juizo a fianca do banco Caixa Geral de Deposito (CGD).

Registre-se também que um segundo procedimento arbitral foi instalado pelo
BANIF Brasil (PA n. 49/2014), com o escopo exclusivo de se analisar o
suposto excesso de execucdo de fianca e o direito de preferéncia de sub-
rogacdo do BANIF Brasil a persecucdo dos créditos inadimplidos, em
contrapartida ao pagamento do valor devido. Essa arbitragem ja foi julgada e

fixou o valor da fianca. Esse valor, para mar/19, é de R$ 74.148.502,59.

Além da execucgdo da fianca de R$ 30 milhfes, ajuizada em face do BANIF
Brasil, o METRUS adotou, como forma de recuperar o ativo, a operacdo de
desmonte dos 3 CCCBs do BANIF Brasil, com endosso das respectivas CCBs
ao METRUS, permitindo ao mesmo promover diretamente a cobranca dos

devedores originais.

A operacdo resultou no ajuizamento de execuc¢des de titulo extrajudicial em

face de Artal, Vespoli, Conspar, Kofar e Midiagrupo, em mar¢o de 2017.

Pois bem. E de conhecimento plblico que BANIF Brasil deu inicio ao
procedimento de retirada de licenca para atuar como instituicdo financeira no

Brasil. Em razao disso, no final de 2017, o BANIF Brasil formulou proposta
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de pagamento a vista do valor de R$ 48 milhdes ao METRUS, valor este que
compreenderia o valor histérico da fianga, corrigido monetariamente,
descontados os encargos moratorios e a multa que estavam previstos no
contrato de fianga, com renuncia do direito de sub-rogagdo do BANIF Brasil
em qualquer uma das execugOes judiciais das CCBs, promovidas pelo
METRUS em face dos devedores originais.

Essa proposta ndo veio nem mesmo formalizada. A transmissdo dos termos
ocorreu verbalmente, entre os advogados que funcionam na arbitragem (TWK,
pelo BANIF Brasil e escritorio Sergio Bermudes, pelo METRUS).

A proposta foi objeto de analise dos consultores do METRUS, banco Brasil
Plural (doc. 01) e Balera Advogados (este altimo emitiu parecer datado de
23/10/17). Conforme relatado pelo parecer do escritorio Balera Advogados
(doc. 02), a proposta consistia no pagamento de R$ 48 milh6es ao METRUS
(que equivalia, a época da proposta, no valor histérico da fianca — R$ 30
milhdes/2009 —, corrigido monetariamente, sem encargos moratérios e multa),

verbis:

Conforme Parecer Preliminar elaborado pelo Brasil Plural, a proposta
de acordo do Banif seria o pagamento a vista do valor de R$ 48 milhdes ao Metrus,
valor este que compreenderia o valor histérico da fianga, corrigido monetariamente,
descontados os encargos moratodrios e multa que estavam previstos no Contrato de

Fianga.

No arrazoado € possivel perceber que o parecer endossou a ideia sugerida
pelo Brasil Plural de uma possivel insuficiéncia de atratividade da
proposta, o que seria mitigado com contraproposta no sentido de o BANIF
Brasil renunciar o seu direito de imputacdo ao pagamento nos titulos de sua

preferéncia:
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A contraproposta sugerida pelo Brasil Plural, no sentido de o Banif

renunciar o seu direito de imputacdo ao pagamento nos titulos de sua preferéncia,
apresenta-se como uma alternativa que confere maior conforto quanto ao acordo,
minorando o risco de autuagdo por “renUncia de receita”. Eventual concordancia por

parte do Banif garantira ao Metrus maior perspectiva na recuperacdo de seu crédito.

Ao final, o parecer do Balera Advogados concluiu recomendando que o
METRUS adotasse alguns passos caso decidisse prosseguir com a negociacao,
a fim de adequé-la a regulacdo previdenciaria e caracteriza-la como ato
regular de gestéo:

e Ouestionamentos: dUvidas para Brasil Plural e Sérgio Bermudes,
no tocante a possibilidade de haver uma ac¢do anulatdria do
Contrato de Fianga por parte do Banif, assim como quanto a
possibilidade de prescricdo total ou parcial das CCBs, e,
principalmente, razdes juridicas que autorizam a ndo correc¢do
da divida;

e Precificagdo: comparacdo do valor da proposta com o valor
presente da fianga bancaria, aplicada taxa de desconto para o
periodo estimado de 18 meses de realizagdo, bem como taxa de
desagio sugerida em 30%, ou outra que se convencione adotar;

e Decisdo procedimentalizada: deliberacdo tomada em sede
diretoria executiva e validada pelo Conselho Deliberative, com
comunica¢do ao Conselho Fiscal;

e Validagcdo: apresentar proposta a PREVIC previamente a
operacionalizagao;

e Transparéncia: comunicagdo aos participantes e demais
stakeholders.

O METRUS insistiu para que a proposta fosse encaminhada por escrito (doc.
03), o que ndo ocorreu. Ao final, o METRUS ndo aceitou prosseguir com a

proposta verbal.

Em marco de 2018, o BANIF Brasil, por meio de seus advogados,
possivelmente considerando a evolucdo da arbitragem (apresentacdo de laudo

da BDO), tornou a procurar o METRUS, acessando o escritorio Sergio
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Bermudes e o banco Brasil Plural, com nova proposta de honorarios, no

importe de R$ 48 milhGes, e sem a sub-rogacdo de qualquer credito:

Nesse contexto, os representantes do Banif procuraram os advogados que
defendem o Metrus no processo arbitral em curso — do escritorio Sergio Bermudes — e
propés nova negociagdo para quitagio da divida relacionada a fianca e extin¢do dos
processos existentes: pagamento a vista do valor atualizado da fianca, descontados
apenas os encargos de mora e multa - R$ 48.913.524,00 (“Valor do Acordo”) -, sem 2
sub-rogacdo de qualquer crédito equivalente ao valor pago.

Sobre essa segunda proposta, concluiu o banco Brasil Plural (doc. 04) por ser
positiva a negociagcdo com o BANIF Brasil, considerando, dentre outros
motivos, (i) que a fianca bancadria da Caixa Geral tem teto de R$
59.820.048,94; (ii) que quanto mais tempo demora para ser proferida a
sentenca arbitral, mais distante do valor da fianca originaria fica o teto de R$
59 milhdes (em margo/19 o valor atualizado é de R$ 74 milhdes); (iii) que é
possivel que o BANIF Brasil tente anular eventual sentenca arbitral
desfavoravel; (iv) que o direito a sub-rogacdo do BANIF Brasil pode fazer
com que os valores recuperados nas execucbes das CCBs sejam
prioritariamente enderecados ao BANIF Brasil, até o montante despendido
com o valor do pagamento da fianca; (v) a discussdo sobre prescricdo de parte
das CCBs pode diminuir o valor a ser recuperado; (vi) problemas na
contabilizacdo da fianca no balanco do METRUS seriam eliminados com o
recebimento do valor; (vii) a possibilidade de a liquidacdo do BANIF Brasil

tornaria o eventual éxito da arbitragem indcuo.

O escritério Balera Advogados emitiu novo parecer, em 09/04/18 (doc. 05),
para analisar as chances de éxito das execuc¢des das CCBs. Concluiu que com
relacdo a Artal e Vespoli as chances de recuperacdo sao remotas, ao passo que
sdo possiveis as chances de recuperacdo de valores nas execugbes de Kofar,

Conspar e Midiagrupo.
Novamente o METRUS ndo aceitou prosseguir com proposta verbal.

Il. Da proposta formalizada em 24 de outubro de 2018.
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Em 24/10/18 o BANIF — Internacional do Funchal, S.A. — Em Liquidacao
(BANIF Portugal), compareceu na sede do METRUS com convite-proposta
para iniciar mediacdo extrajudicial nos termos da Lei n® 13.140/15, para
encerramento dos litigios existentes entre METRUS e o BANIF Brasil (doc.
06).

A proposta consistia: (i) no pagamento, em reais, do valor correspondente a
€10.000.000,00 (dez milhdes de Euros), com conversio com base na Taxa
PTAX em D+5, sendo D a data da assinatura das minutas de acordo que
venham a colocar fim aos litigios abaixo listados; (ii) na rendncia, pelo
BANIF Brasil, em favor do METRUS, de todos os direitos de sub-rogacéo
sobre os créditos detidos contra terceiros (Artal, Vespoli, Conspar. Kofar e

Midiagroup) e as suas respectivas garantias.

Referida proposta foi feita sob o sigilo da Lei 13.140/15 (lei de mediacdo), a
qual proibe a utilizacdo de seu conteddo nas lides pendentes, na eventual

hipOtese de a proposta ndo seguir adiante.
I1l. Da proposta formalizada em 07 de fevereiro de 2019.

Considerando o retorno do METRUS, indagando se a proposta poderia ser
melhorada, o BANIF Portugal formulou nova proposta (doc. 07 e doc. 08),
consistente (i) no pagamento, em reais, do valor correspondente a
€10.000.000,00 (dez milhdes de Euros), com conversao com base na Taxa
PTAX em D+5, sendo D a data da assinatura das minutas de acordo que
venham a colocar fim aos litigios abaixo listados; (ii) entrega ao METRUS de
imoveis em dacdo em pagamento no valor de R$ 23,5 milhdes; (iii) entrega ao

BANIF Brasil dos direitos de sub-rogacdo dos créditos de Conspar e Kofar.

Foram oferecidos dois imoOveis. Um terreno em Barueri e um galpdo, com
terreno ao fundo (imével formado por duas matriculas), no Municipio de Itu.
A Diretoria de Investimentos do METRUS visitou os iméveis em 12/fev/19 e

concluiu que ambos ndo tém liquidez razoavel. Essa conclusdo desfavoravel
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ao prosseguimento da negociacdo com o0s imoOveis propostos foi transmitida

em reunido, ao BANIF Portugal.
IV. Da proposta formalizada em 26 de fevereiro de 2019.

Tendo em vista o possivel insucesso da negociacdo por conta da baixa
liquidez dos imdveis ofertados, o Banif formulou nova proposta (doc. 09),
agora se comprometendo a (i) pagar o valor da fianca da CGD, a saber, R$
59.820.048,98, em espécie, mediante o pagamento do valor correspondente a
€10.000.000,00 (dez milhdes de Euros), acrescido da diferen¢a apurada para
complementar o montante da fianca; pleiteou, em contrapartida, que (ii) haja
sub-rogacdo da totalidade dos créditos objeto do litigio; (iii) que cada parte
arque com o0s honorarios de seus advogados; (iv) que o acordo seja
homologado na arbitragem e que (v) haja desisténcia da acdo de execucdo
proposta em face do BANIF Brasil.

V. Da analise da saude financeira do BANIF Brasil, BANIF Portugal e da
CGD.

Apesar de ndo ter sido expressamente mencionado nas propostas, seus
portadores registraram desde o inicio que as situacdes do BANIF Brasil e do
BANIF Portugal, como de conhecimento publico, ndo sdo das melhores.
Registraram, ainda verbalmente, que o mesmo ocorre com o Banco Caixa
Geral de Depdsito (CGD) Brasil e Caixa Geral de Deposito (CGD) Portugal.

Considerando a envergadura do caso e o valor envolvido, o METRUS, na
primeira proposta ofertada (24/10/18), foi procurar apoio técnico e contou
com a anélise do escritorio Mattos Filho e do escritorio Tozzini Freire.
Também houve a contratacdo do escritorio portugués PLMJ, que fez o seu
parecer em parceria com o escritorio Mattos Filho. Essas analises se
debrucaram sobre a saude financeira do BANIF Brasil. O escritério portugués
também enfrentou questionamento a respeito da viabilidade de se cobrar o
BANIF Portugal pela divida do BANIF Brasil.
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Os escritorios foram unissonos com relagdo a delicada situagdo financeira dos
bancos BANIF Brasil e BANIF Portugal.

Confiram-se trechos do parecer do escritorio Mattos Filho, ao estudar a saude
financeira do BANIF Brasil (doc. 10):

Pela analise das Demonstracdes Financeiras referentes aos exercicios de 2016 e 2017 ("DEs”),
auditadas pela BLB Brasil Auditores e Consultores ("BLB”), € possivel extrair alguns indicios e
conclusdes acerca da insuficiéncia do patrimonio do BANIF para fazer frente a todas as suas
obrigagoes financeiras.

(...)

Por outro lado, houve aumento do passivo circulante, de R$ 400.508.000,00 em 2016 para R$
489.278.000,00 em 2017, enquanto o passivo exigivel a longo prazo declinou de R$
215.193.000,00 em 2016 para R$ 79.693.000,00.

Ao que parece, as variagdes no passivo do BANIF podem ter relagdo com eventuais acordos que
o0 banco esta firmando com outros credores, em consonancia com seu procedimento de liquidagao
ordinaria. Outros indicios que corroboram esse entendimento sao (i) a diminuicdo significativa no
caixa do BANIF, de R$ 42.457.000,00 em 2016 para R$ 6.341.000,00 em 2017; e (ii) o aumento
das obrigagles diversas de curto prazo do BANIF, ligadas principalmente a operagdes com partes
relacionadas, que cresceram de R$ 19.584.000,00 em 2016 para R$ 376.413,00 em 2017,
provavelmente decorrentes dos aportes do Banco Internacional do Funchal S.A. e da Oitante S.A.

Corrobora a delicada situacdo financeira do BANIF Brasil o parecer da lavra

do escritorio Tozzini Freire (doc. 11):

Em adicdo a isso, tivemos acesso as demonstragdes financeiras do Banif do exercicio
fiscal findo em 31 de dezembro de 20172. O balango foi publicado em jornal de grande
circulagao e aprovado pelos acionistas por meio da Ata de Reunido Ordinaria, registrada

na JUCESP em 17 de maio de 2018.
Tais demonstracdes revelam que o Banif tem acumulado perdas nos ultimos exercicios,

resultando em um prejuizo acumulado de R$ 682.060.000,00 no exercicio de 2017.
Apenas no ultimo exercicio, o prejuizo foi de R$ 17.985.000,00.

(..)
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Tais situacdes, atreladas a circunsténcia do Banif ter voluntariamente ingressado em
processo de liquidacdo, sao indicativas de que tal banco atravessa situagao financeira
sensivel, enfrentando dificuldades financeiras. Isso pode levar ao inadimplemento do
débito existente junto a Metrus, especialmente no contexto de liquidacdo extrajudicial do
Banco, inexistindo expectativa de melhora no que se refere a sua situagdo econdmica.

O escritério PLMJ, ao se debrucar sobre a anélise da situagdo financeira
BANIF Portugal (doc. 12), registrou a insolvéncia e a liquidagdo judicial do
BANIF Portugal, responsavel pelas participaces do BANIF Brasil, também
em fase de liquidacéo:

O atual processo de liquidagao do Banif corresponde ao culminar de um processo de resolugao do
Banco por decisdo do Banco de Portugal.

(...)

Das deliberagdes do Banco de Portugal acima referidas, resulta, salvo melhor opinido, que as
participagoes correspondentes ao Banif Brasil ndo terdo sido vendidas ao Santander nem transmitidas
a Oitante, mantendo-se assim na esfera do Banif®3, entidade que esta economicamente insolvente e
juridicamente em processo de liquidagéo judicial.

Ademais, registrou que a impossibilidade de se cobrar o BANIF Brasil ndo
conferira direito de o METRUS adentrar ao patriménio do BANIF Portugal.
Vale dizer, caso o METRUS se sagre vencedor da arbitragem e o BANIF
Brasil ndo tenha patrimdnio suficiente para cumprir com a determinacdo da
sentenca arbitral, ndo serd possivel ao METRUS alcancar o patriménio do
BANIF Portugal, para fazer frente a divida do banco brasileiro. Essa vedacao

é da legislacdo portuguesa:

Com efeito, o direito portugués consagra quanto as designadas sociedades de capitais' o principio
geral da responsabilidade limitada dos socios?. Assim, em regra, pelas dividas de uma sociedade de
responsabilidade limitada (entre as quais as sociedades anonimas) respondem apenas 0 patriménio
da propria devedora. Os socios sao deste modo irresponsaveis perante credores das suas
participadas.

(..)
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Independentemente de no caso concreto existirem indicios que possam sustentar um levantamento
da personalidade juridica das sociedades dominadas, nos termos do artigo 3.°, a aplicabilidade do

Codigo das Sociedades Comerciais Portugués?! limita-se &s sociedades com sede estatutaria ou
efetiva em Portugal.

(...)

Por outro lado, o artigo 481.°, n.° 2 prevé que “O presente titulo aplica-se apenas a sociedades com
sede em Portugal”, com as excegdes ai previstas, nenhuma delas aplicavel ao caso sub judice.

A doutrina?2 & consensual ao afirmar que o regime previsto nos artigos 481.° a 508.°-E s6 se aplica a
sociedades em relagao de participagdes reciprocas, de dominio ou de grupo em que todas elas
tenham sede em Portugal.

Com relagédo ao banco CGD Brasil, houve divergéncia de opinides.

O escritorio Tozzini Freire registrou que o banco CGD Brasil permanece em
atividade regular no Brasil e que ndo ha noticia de que ele passa por crise
financeira. Registrou, ainda, que a CGD Portugal esta buscando alternativa
para reduzir suas operacOes e capitar recursos, mediante a alienacdo das
atividades da CGD Brasil:

A visita ao website da Caixa Geral® e registros na JUCESP indicam que a Caixa Geral
permanece em atividade regular no Brasil. O Ultimo ato registrado na JUCESP, em 21 de
setembro de 2018, € a aprovagao de contas do exercicio fiscal de 2017 pelo conselho de
administragao, e a publicagdo das demonstragoes financeiras do periodo.

Nao ha noticias de que a Caixa Geral atravessa crise financeira ou esteja em vias de
sofrer intervencao ou liquidacdo extrajudicial. Ha somente noticias de o grupo
internacional integrado pela Caixa Geral estéd buscando alternativas para reduzir suas
operacgOes e capitar recursos mediante a alienagao de atividades em determinados paises
(inclusive o Brasil)®.

Também registrou que o patrimdénio do CGD Brasil é suficiente para fazer
frente a obrigacdo e que ndo hd nem mesmo que Se preocupar com o0

inexpressivo passivo judicial do banco:

O patrimonio liquido da Caixa-Geral é de aproximadamente R$ 400 milhdes - suficiente
para fazer frente a Obrigacdo - tendo havendo uma reducdo de aproximadamente 5
milhdes entre as demonstracdes de 2018 e as demonstragdes de 2017.
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Por fim, nossa pesquisa fonética indicou a existéncia de 24° processos judiciais
envolvendo a Caixa Geral. Destes, a Caixa Geral figura no polo ativo em sua maior parte,
na qualidade de exequente de execugdes por titulo executivo extrajudicial. Nao
localizamos execugdes promovidas contra a Caixa Geral e os processos em que ela é Ré
sdo embargos a execucdo (portanto, decorrentes de execucgdo por ela promovidas), ou
acOes pelo rito ordinario, nao significando, por si, indicios de insolvéncia.

Em suma, as informagdes publicas acessadas ndo apontam para uma situacao de crise
financeira ou insolvéncia da Caixa Geral, tampouco outras situacdes que pudessem
comprometer sua capacidade financeira (como riscos de intervencgao ou liquidagao).

O escritorio Tozzini Freire terminou sustentando que “a situag¢do juridica da
Caixa Geral ndo aponta risco de inadimplemento da Obrigacgdo, inexistindo
indicativos financeiros de que a Caixa Geral se encontra em situacado de

’

fragilidade financeira’

O escritério Mattos Filho, ao concluir que a situacdo do banco CGD Brasil
ndo é promissora, apontou, exclusivamente, que o banco brasileiro sera
alienado e que tanto o banco brasileiro quanto o portugués demitiram 2000

funcionarios no exercicio de 2018:

Encontramos informagdes publicas e noticias que afirmam que a Caixa Geral Brasil ja esta sendo
auditada para que, até o fim de 2018, seus executivos fagam contatos com possiveis interessados
na aquisicdo da participacdo da CGD no banco®.

Além disso, noticias indicam que a Caixa Geral Brasil e a CGD ja demitiram mais de 2.000
funcionarios no presente ano’, o que apenas corrobora a situacdo financeira precaria do grupo
economico e eventual insuficiéncia patrimonial para arcar com eventual valor previsto na carta
de fianga outorgada para a garantia da Execugao.

Frise-se, o parecer do escritorio Mattos Filho ndo encontrou escrituracdo
contabil capaz de corroborar a precaria situacdo financeira do banco CGD

Brasil.

Por fim, o escritério PLMJ também ressaltou exclusivamente que o banco

CGD Brasil — cujo capital social é 100% da CGD Portugal —, sera alienado:
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A CGD é atualmente titular de uma participagdo social representativa de 100% do capital social da
CGD Brasil?8,

O recente Decreto-lei 153/2017, de 28 de dezembro, veio aprovar o processo de alienagéo da
totalidade ou parte das agdes representativas das participagdes sociais detidas pela CGD no capital
inter alia da CGD Brasil.

Analisando os pareceres contratados € possivel concluir que sera possivel, em
Ultima analise, receber o valor da fianca bancaria da CGD Brasil, no importe
de R$ 59.820.048,94.

Ademais parece que a conclusdo da arbitragem ocorrerd& em breve. Com
efeito, o processo arbitral esta em fase final. Ou seja, € provavel que no
primeiro semestre de 2019 seja proferida sentenca arbitral. Ndo se olvide,
todavia, que, como ja informado pelo escritério Sergio Bermudes (informacéo
que sera repisada no parecer do Brasil Plural, adiante abordado, doc. 17), ¢
possivel que o BANIF Brasil tente protelar o cumprimento da sentenca

arbitral, lancando méo de acédo judicial anulatoria.

V1. Da analise das acfes de execucdo propostas em face dos devedores das
CCBs.

As execucOes judiciais propostas em face dos devedores das CCBs tém os

seguintes valores de face:

Executado Valor histérico Valor corrigido (tabela TISP —
mar/19)
Conspar (distr. em 24/03/17) R$ 54.001.749,48 R$ 57.147.100,00
Artal (distr. em 24/03/17) R$ 76.206.482,83 R$ 80.645.150,00
Kofar (distr. em 25/03/17) R$ 35.672.671,66 R$ 37.750.440,00
Midiagrupo (distr. em 25/03/17) R$ 28.003.983,82 R$ 29.635.086,00
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Vespoli (distr. em 25/03/17) R$ 72.858.972,68 R$ 77.102.670,00

TOTAL R$ 266.743.867,47 R$ 282.743.860,47

Vale registrar que esses valores sdo os constantes dos titulos de créditos
CCBs. A procedéncia das execucgdes judiciais, todavia, ndo significa
necessariamente que o METRUS ir& recuperar os valores acima elencados. O
efetivo sucesso da acdo dependerd do grau de solvéncia dos devedores.

No ponto, cumpre registrar que antes mesmo de receber a proposta do BANIF
Portugal, no final de 2018, o METRUS ja havia encomendado trabalho de
levantamento patrimonial dos bens dos executados a fim de descobrir a
situacdo patrimonial das empresas/avalistas e permitir uma persecucdo
eficiente. Ver-se-a adiante que essa investigacdo s6 ndo contou com a analise
da empresa Midiagrupo, uma vez que o METRUS ja tinha conhecimento de
que se trata de -empresa insolvente e com socios e avalistas

despatrimonializados.

Com relacdo a empresa Conspar (atual Realibras), processo n. 1026458-
38.2017.8.26.0100, h& pedido de penhora on-line pendente de analise do
Judiciario. Paralelamente, a empresa ofertou embargos a execucao, 0S quais
foram julgados improcedentes. Os Executados apelaram e a apelacdo estd no
Tribunal de Justica, distribuida em 25/02/19, ao Des. Relator Souza Lopes

(172 Cam.), aguardando julgamento.

A pesquisa anexa (doc. 13) demostra o seguinte patrimdnio passivel de

discussdo para fins de recuperacéo:
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Tipo de ativo

Quantidade

Valor (estimado)

Veiculos livres

4

R$138.472,00

Veiculos livres/restricdo 4 R$281.296,00
Imodveis livres 34 R$5.863.000,00

Imdveis transmitidos - indicios de fraude 4 R$844.000,00
Total 46 R$7.126.768,00

Sobre a executada Artal, processo n. 1026454-98.2017.8.26.0100, ha penhora
de 14 imoveis localizados na cidade de Barueri. Em fev/19, foi protocolada
carta precatoria de avaliacdo dos imoveis, no Foro de Barueri. Os Embargos a

Execucdo opostos pelos devedores foram julgados improcedentes e a deciséo

transitou em julgado.

A pesquisa anexa (doc.

recuperagao:

14) demostra o seguinte patriménio passivel de

Tipo de ativo

Quantidade

Valor (estimado)

Veiculos livres/restrigdo

2

R$40.737,00

Imadveis livres

R$283.000,00

Imadveis transmitidos - indicios de fraude

R$6.726.000,00

Total

2
4
8

R$7.049.737,00

No que tange a execucdo da empresa Kofar, em fev/19 foi deferida a
indisponibilidade de ativos financeiros dos executados (ainda ndo ha
resultado). A empresa devedora op6s embargos a execucdo e aguarda eventual
inicio de instrucdo probatodria, para realizacdo de pericia judicial requerida

exclusivamente pela devedora Kofar.

A pesquisa patrimonial anexa (doc. 15) demostra o seguinte patriménio

passivel de discussdo para fins de recuperacéo:
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Tipo de ativo Quantidade|Valor (estimado)
Veiculos livres 2 R$90.518,00
Veiculos livres/restricdo 10 RS461.044,00
Imodveis livres 3 RS447.300,00
Imdveis livres - Vitdao Cons. e Des. Ltda. 5 R$1.690.000,00
Imodveis transmitidos - indicios de fraude 4 RS$S9.625.000,00
Total 24 R$12.313.862,00

A execucdo da empresa Vespoli (processo n. 1026466-15.2017.8.26.0100)
encontra-se arquivada, aguardando a indicacdo de bens a penhora para
prosseguimento. A empresa Vespoli chegou a embargar a execugdo e obteve
sentenca de procedéncia para afastar a atualizacdo do valor devido com base
nos encargos bancéarios contratados nas CCBs. O Tribunal de Justi¢ca reformou
essa decisdo, asseverando que nesses casos a entidade de previdéncia privada
se equipara a instituicdo financeira e pode se valer dos encargos bancéarios

para a cobranca.

A pesquisa patrimonial anexa (doc. 16) demostra o seguinte patrimdnio

passivel de discussdo para fins de recuperacéo:

Tipo de ativo Quantidade|Valor (estimado)
Veiculos livres/restricdo 3 RS92.634,00
Imoveis livres 2 RS$59.000,00
Total 5 R$151.634,00

Por fim, no que diz respeito a empresa Midiagrupo, processo n. 1026462-
75.2017.8.26.0100, depois de diversas tentativas de citacdo, o juiz deferiu o
blogueio de ativos financeiros, via BACENJUD.

A época, foi deliberado que ndo se contrataria trabalho de levantamento
patrimonial para essa empresa, haja vista o custo do material e as informacdes

ja conhecidas de que ela esta em acentuada insolvéncia

Da andlise das execuc¢des conclui-se que, no total, para fins de recuperacao, é

possivel se discutir sobre patriménio avaliado em R$ 26.642.001,00. A

CRLAS - GJU —28/01/2019



METRUSLED

INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

expectativa de éxito e o tempo para se recuperar ativos com base nessa

discussdo sdo imprevisiveis.

Esse cenario demandaria ajuizamento de acBGes contra terceiros, a fim de se
desconstituir negdcios supostamente fraudulentos. Nesse tipo de contencioso
sdo analisadas as condutas dos terceiros, se a aquisicdo foi de boa-fé, se havia
intencdo de despatrimonializacdo, etc. Esse é o motivo preponderante pelo
qual ndo é possivel saber a chance de éxito.

Com relacdo ao tempo dessa discussdo, a imprevisibilidade reside na

morosidade do Judiciario, associada aos recursos cabiveis.

Um ponto importante hd que ser levado em conta. Conforme narrado no
historico deste trabalho, atualmente o BANIF Brasil tem o direito de se sub-

rogar nas execugdes, “tanto por tanto”.

Significa que, o eventual éxito do METRUS e a consecu¢do do pagamento do
valor da carta de fianca do CGD fara com que o BANIF Brasil se sub-rogue, a
sua preferéncia, nas execuc¢des, o que significa dizer que todo o trabalho a ser
desenvolvido pelo METRUS ao longo das execucdes pode ser aproveitado
pelo banco, que certamente se sub-rogard nos melhores créditos, tal como
afirmado, inclusive, pelo parecer do banco Brasil Plural que adiante sera

abordado com maiores detalhes:

Ainda, é imprescindivel ressaltar que, na auséncia de acordo, mesmo que o
procedimento arbitral n® 89/2013 seja resolvido em favor do Metrus, total ou
parcialmente, o Banif mantém seu direito de sub-rogacdo dos créditos equivalentes
ao valor pago, a serem por ele escolhidos, nos termos da decisdo arbitral ja proferida
nesse sentido, em razdo da natureza da garantia de fianca. Naturalmente, aqueles
de maior perspectiva de recebimento serdo escolhidos, ficando reservado ao Metrus
os créditos remanescentes.

Vejamos, adiante, o conteudo do parecer do banco Brasil Plural.
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VII. Do parecer do consultor banco Brasil Plural sobre a proposta mais
recente ofertada pelo BANIF Brasil e do relatério de processos do
escritorio Sergio Bermudes.

A proposta de pagamento do valor da carta de fianca da CGD em espécie foi
objeto de analise do consultor do METRUS, banco Brasil Plural (doc. 17). O
escritorio Sergio Bermudes também encaminhou relatério de processo recente,

para subsidiar o presente estudo (doc. 18).

Da analise dos trabalhos é possivel concluir que os pareceres endossaram a
ideia de se fechar o acordo.

Com efeito, dentre as desvantagens de se prosseguir com a contenda, o banco
Brasil Plural registrou a possibilidade de o BANIF Brasil (i) ajuizar acéo
anulatoria de eventual sentenca arbitral favoravel, “a fim de ganhar tempo e
impedir o pagamento da fianca por este concedida’; e registrou também (ii) a
prépria liqguidacdo ja em curso que “dificulta e deve retardar a cobranga dos

valores devidos pelo Banif”.

No que diz respeito as execucOes das CCBs dos devedores, o parecer do
Brasil Plural encontrou valor de patriménio passivel de recuperacdo de
crédito no importe de aproximadamente R$ 26 milhdes, semelhante ao valor
encontrado pela Geréncia Juridica do METRUS, ao analisar os documentos de

investigacao de patriménio:

Munidos dessas informacdes, temos como razoavel estimar a probabilidade
de recuperag3o dos créditos em aproximadamente R$ 26.000.000,00 apenas, ndo
sendo possivel ter controle sobre o tempo de duracdo dos processos, como ja
alertado.

Ponto importante trazido pelo parecer do Brasil Plural diz respeito a possivel
discussdao a respeito de (iii) prescricdo parcial das CCBs, por conta de
auséncia de cobranca no prazo legal, ainda que o atraso ndo tenha sido de

responsabilidade do Metrus. O Brasil Plural estima que ha R$ 65 milhbes de
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valores objeto das execugles judiciais, cuja tese de prescricdo pode ser

aventada.

N&do obstante, registrou (nesse sentido, o escritério Balera Advogados — doc.
05 — também j& havia registrado com relacdo a execucdo da Vespoli) que a
tese de prescri¢cdo ndo vingou em algumas defesas dos devedores (a discussédo
ainda ndo transitou em julgado), motivo pelo qual é possivel estimar que o
valor de parcelas prescritas, por ora, foi baixado para aproximadamente R$ 19

milhdes.

Por outro lado, Brasil Plural apontou os aspectos estratégicos a serem
considerados para analise do acordo: (i) problemas de contabilizacdo da
fianca BANIF Brasil seriam mitigados, sem necessidade de ressalva no
parecer de auditor independente e o (ii) tempo de duracdo dos processos e a
rentabilidade do valor recuperado, se eventualmente aplicado.

Sobre o tempo de duracdo dos processos e a rentabilidade do valor aplicado, o
recebimento dos valores, imediatamente, conferiria alternativas imediatas de
aplicacdes ao METRUS.

A titulo de exemplo, veja no material anexo, elaborado pela Geréncia de
Investimentos do METRUS (doc. 19), que os R$ 99 milhGes empregados no
segundo semestre de 2009, se aplicados em um investimento conservador,

remunerado pelo CDI, teriam rentabilidade significativa, nesta data.

Em suma, Brasil Plural tem a opinido favoravel a negociacdo da divida com o
BANIF Brasil/Portugal:
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Diante de todo o exposto acima, consideradas as premissas e ressalvas feitas
ao longo deste parecer, acreditamos ser positiva a negociacdo da divida com o Banif,
porquanto, nos termos propostos, o Metrus receberia, & vista, o valor integral
correspondente & Fianga Caixa Geral, que é a garantia liquida do processo de
execugao existente, a ser efetivado no momento da assinatura do acordo.

A sub-rogacdo total dos créditos pode ndo ser o mais favoravel ao Metrus,
mas em um cendrio de acordo, que dispensarda maiores gastos e desgastes com as
cobrancgas judiciais que tém baixas perspectivas de recuperagdo, a concessdo nos
parece justificidvel e razodvel. Mesmo porque, pela natureza do contrato de fiancga, o
Banif é garantidor das obrigacgdes e ndo devedor principal, de modo que tera de fazer
seus esforgcos para recuperar alguma parcela do pagamento feito em beneficio de
terceiros.

Por sua vez, o escritério Sergio Bermudes ao relatar o andamento dos
processos ativos, registrou ao final que vislumbra dificuldade na localizacéo

de ativos voltados ao pagamento da quantia a que o METRUS tem direito:

Desfecho esperado

- Entendemos que, ao final da a¢&o de execugéo, é possivel que o METRUS venha a receber
os valores devidos pelos emissores da CCBs e pelos avalistas, com dificuldade na localizagao de
ativos.

VIIIl. Das despesas processuais havidas até o presente momento.

Levantamento junto a Geréncia de Controladoria do METRUS (relatorio
anexo - doc. 20) apontou que até o presente momento o Instituto gastou R$

3.384.035,19 com despesas voltadas a recuperacao do ativo CCCB Banif.

Despesas Custas Banif v Total |~
Despesas Honorarios/ Consultorias (1.363.815,26)
Arbitragem (1.360.255,50)
BOCATER, CAMARGO, COSTA E SILVA ADVOGADOQOS ASSOCIADOS (96.114,88)
VILARDI ADVOGADOS (563.849,55)

(3.384.035,19

Sdo0 gastos com pareceres, consultorias, custas processuais, honorarios

advocaticios, periciais, etc.

Importante registrar que o presente investimento resultou em auto de infragdo
lavrado pela PREVIC (Al 23/2015) em face de Fabio Mazzeo, Valter Renato

Gregori, Sérgio Reis Quaglia, Leopoldo Massardi, André Tivoli, Amaro
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Vieira da Silva, Jaime José Matos Rebelo e Sami Tebechrani. Também
resultou em ac¢do penal promovida em face de Fabio Mazzeo, Valter Renato
Gregori, Sérgio Reis Quaglia (processo n. 0015449-69.2014.403.6181).

As despesas com o patrocinio desses processos, a saber, R$ 96.114,88 e R$
563.849,55, respectivamente, ainda ndo foram ressarcidas pelo seguro, que
sustenta o fato de que esse cendrio ndo teria sido supostamente ventilado no
preenchimento da proposta de seguro, motivo pelo qual estaria desobrigado a
segura-lo. Atualmente, o METRUS persegue a condenacdo do seguro ao
pagamento dos ressarcimentos aplicaveis (processo n. 1052076-
19.2016.8.26.0100).

IX. Concluséo.
Diante de todo o exposto, conclui-se que:

)] em razdo da insolvéncia do BANIF Brasil, da insolvéncia do BANIF
Portugal e a impossibilidade juridica de se cobrar o BANIF Portugal
por divida de filial brasileira, eventual éxito do METRUS na
arbitragem principal (PA 89/2013) levard a possivel execucdo da
carta de fianca do banco CGD, no importe de R$ 59.820.048,94;

i) a chance de éxito das execucBGes promovidas em face de Conspar,
Kofar, Vespoli, Midiagrupo e Artal é possivel, sob o ponto de vista
juridico, entretanto, ha consideravel dificuldade de se recuperar
ativo com a procedéncia dessas demandas, haja vista o fato de que
as empresas também estdo insolventes e seus soOcios/avalistas se
despatrimonializaram, fato este que ensejard a necessidade de se
provar fraude contra credores para tentar obter éxito. Ainda assim,
sera possivel conseguir recuperar ativo considerando patrimoénio
avaliado aproximadamente em R$ 26 milhGes (jan/19);

iii) a sentenca da segunda arbitragem (PA n. 49/2014), confere ao
BANIF Brasil o direito de preferéncia de sub-rogacdo aos créditos
do METRUS, o que significa dizer que todo o trabalho de
recuperacdo de ativos perseguido nas execucdes judiciais podera ser
aproveitado pelo BANIF Brasil, caso a fianca da CGD seja quitada e
ele se sub-rogue nos melhores créditos;

iv) o consultor banco Brasil Plural opinou favoravelmente ao acordo de
recebimento de R$ 59.820.048,94, mediante o pagamento do valor
correspondente a €10.000.000,00 (dez milhdes de Euros), acrescido
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da diferenca apurada para complementar o montante da fianca; (ii)
sub-rogacdo da totalidade dos créditos objeto do litigio em favor do
BANIF Brasil; (iii) que cada parte arque com os honorarios de seus
advogados; (iv) que o acordo seja homologado na arbitragem e que
(v) haja desisténcia da acdo de execucdo proposta em face do banco.

Sob o ponto de vista juridico, ndo h& ressalva a ser feita. O acordo é uma
tentativa de se recuperar um ativo em default, cuja perspectiva de recuperacao
futura, caso haja éxito da demanda, gira em torno do proprio valor ofertado
(R$ 59.820.048,94). Por fim, considera-se possivel a chance de éxito das
execucoOes judiciais, mas baixa a expectativa de recuperacdo de valores, o que
torna razoavel considerar no ajuste a sub-rogacdo dos créditos envolvidos

nessas agdes.
E o parecer.

Sdo Paulo, 13 de marco de 2019.

Carlos Renato Lonel Alva Santos
Gerente Juridico - OAB/SP 221.004
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