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1 - Introducao e Organizacao do Relatorio

O relatdrio de acompanhamento da politica de investimentos tem

por objetivo verificar a aderéncia dos investimentos do plano de

gestao administrativa as diretrizes de aplicacao estabelecidas pela
Resolugcdao CMN n2 3.792, de 24 de setembro de 2009 e alteragdes

posteriores. Nas se¢des a seguir, serdo analisados os Investimentos

do plano PGA do Metrus nos segmentos, carteiras e classes de

ativos sujeitos a restricdes legais e a limites estabelecidos pela

politica de investimentos da entidade. Serao avaliados ainda, os

riscos de mercado e de contrapartes a que o plano esta exposto.

O presente documento esta organizado da seguinte forma:

* Na secao 2.1 serdo analisados:
- Os limites de alocacao por segmento estabelecidos pela
Resolucao CMN n2 3.792;

e Na secao 2.2 serdo analisados:

— Os limites e restricOes referentes ao segmento de renda fixa,
conforme Art. 35 da Resolugao CMN n? 3.792;

— Os limites e restricOes referentes ao segmento de renda
variavel, conforme Art. 36 da Resolucao CMN n2 3.792;

- Os limites e restricdes referentes ao segmento de
investimentos estruturados, conforme Art. 37 da Resolucao
CMN n23.792;
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- Os limites e restri¢des referentes ao segmento de investimentos
no exterior, conforme Art. 38 da Resolugao CMN n? 3.792;

- Os limites e restricdes referentes ao segmento de imoéveis,
conforme Art. 39 da Resolugao CMN n? 3.792;

- Os limites e restri¢cOes referentes ao segmento de operagdes
com participantes, conforme Art. 40 da Resolugdo CMN n? 3.792;

* Na segdo 2.3 serdo analisados:
- Os limites de alocagao por emissor estabelecido pelo Art.
41 da Resolucao CMN n? 3.792;

* Na secao 2.4 serdo analisados:
- Os limites de concentragao por emissor estabelecidos
pelo Art. 42 da Resolu¢ao CMN n? 3.792;

* Na secao 2.5 serdo analisados:
- Os limites de concentragao por investimento estabelecidos
pelo Art. 43 da Resolu¢cao CMN n? 3.792;

* Na secao 2.6 serao analisados:
- Os limites para operacdes com derivativos estabelecidos
pelo Art. 44 da Resolugao CMN n2 3.792;

e Na secao 3 serdao analisadas:
- As vedacgdes previstas nos Incisos: V, VI, VII, IX, X, XI, Xl e XIV,
do Art. 53 da Resolugao CMN n? 3.792;



1 - Introducao e Organizacao do Relatorio

e Na secao 4 serdao analisados:
- As restricOes para investimentos estabelecidas pela politica
de investimentos do(s) plano (s) de beneficios;

e Na secao 5 serdao analisadas:

- As exposicdes a crédito privado de acordo com os limites
estabelecidos pela politica de investimentos do(s) plano(s)
de beneficios;

* Na secdo 6 serdo analisados:
- Os limites de risco de mercado estabelecidos pela politica
de investimentos da entidade;

e Na se¢ao 7 serao apresentadas:
- A rentabilidade global e por segmento;

* Na secao 8 serdao apresentados:
- Os custos com a administracao dos recursos do plano.

I METRUS
- INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL



2 - Alocacao de Recursos

2.1 Alocagdo por Segmento

Segmentos de Aplicacio 12 Semestre 22 Semestre

Financeiro Part. (%) Financeiro Part. (%)
Recursos Garantidores (em milhdes de RS) 12,862 100,00% 13,890 100,00%
Renda Fixa 12,049 93,68% 12,224 88,01%
Renda Varidvel 1,383 10,75% 1,897 13,66%
Investimentos Estruturados 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Investimentos no Exterior 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Imoveis 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Operagdes com Participantes 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Disponivel (Balancete) 0,172 1,34% 0,511 3,68%
Passivo Operacional -0,388 -3,02% -0,388 -2,79%
Passivo Contigencial (Balancete) -0,354 -2,75% -0,354 -2,55%

Comentarios: No encerramento do 29 semestre de 2013, as alocacGes do PGA do Metrus apresentam-se em conformidade em relagdo aos limites de aloca¢do definidos
pela Resolugdo CMN n2 3.792 e pela Politica de Investimentos.

Passivo Operacional:

Representa valores de obrigagdes decorrentes de pagamentos de beneficios aos Participantes na Gestdo Previdencial e pagamentos com Pessoal e Encargos,
Fornecedores e Obrigacdes Fiscais na Gestao Administrativa. Nos Investimentos representam compromissos referentes a cotas a integralizar de Fundos de Investimentos
em Participacdes - FIPs, Investimentos Imobiliarios e Fundos de Investimentos, bem como, liquidag¢des financeiras referentes a operacées do mercado de renda variavel.

Passivo Contigencial (Balancete):
Representam as provisdes constituidas de acordo com a probabilidade de éxito determinada com base em pareceres juridicos. As contingéncias classificadas como perda

provavel foram reconhecidas contabilmente.
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2 - Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimentos

Subcategorias de Alocagao

Renda Fixa
Titulos da Divida Publica Mobilidria Federal
Conjunto dos ativos de renda fixa, excluidos os titulos publicos federais
CDBs, RDBs e Letras Financeiras
DPGEs
Debéntures
LH e LCI
FIDCs e FICs de FIDCs
Notas Promissdrias, CCBs e CCCBs
NCE e CCE
Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRIs)
Cédulas de Crédito Imobiliario (CCls)
Titulos do agronegdcio/rural (CPR, CRA, CDCA e WA)
Demais titulos (exclui debéntures) de cias abertas (exclui securitizadoras)
Caixa, provisdes e despesas (valores a pagar e receber)
Cotas de Fundos de Renda Fixa
Operagdes a termo, op¢des de renda fixa e swaps
Renda Variavel
Acoes do segmento Novo Mercado
Acdes do segmento Nivel 2
Acoes do segmento Bovespa Mais

Agoes do segmento Nivel 1

Posicao
Atual
88,01%
31,64%
56,37%
29,58%
14,20%
3,51%
0,00%
6,32%
0,13%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
2,64%
0,00%
0,00%
13,66%
3,70%
0,06%
0,00%
5,18%

METRUS

Limite
Legal
100,00%
100,00%
80,00%
80,00%
80,00%
80,00%
80,00%
20,00%
20,00%
20,00%
20,00%
20,00%
20,00%
20,00%

70,00%
70,00%
60,00%
50,00%
45,00%
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Alocacao
Objetivo

85,00%

15,00%

Limite
Inferior
70,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

5,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Limite
Superior
95,00%
95,00%
80,00%
80,00%
80,00%
80,00%
80,00%
20,00%
20,00%
20,00%
20,00%
20,00%
20,00%
20,00%

30,00%
30,00%
30,00%
30,00%
30,00%

Status

OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK



2 - Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimentos

. - Posicao Limite Alocacao Limite Limite
Subcategorias de Alocagao . ) ) Status
Atual Legal Objetivo Inferior Superior

ETFs e agOes ndo classificadas nos niveis de governanga corporativa 1,25% 35,00% - 0,00% 30,00% OK
Titulos de emissao de SPEs 0,00% 20,00% - 0,00% 20,00% OK
Debéntures com part. nos lucros, Ouro, Crédito de Carbono e CPAC 3,47% 3,00% - 0,00% 3,00% (*)
Cotas de fundos de Renda Varidvel 0,00% - - - - -

Opgcoes 0,00% - - - - -

Investimentos Estruturados 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
Fundos de Participacdo (ou Private Equity) 0,00% 20,00% - 0,00% 0,00% OK
Fundos de Investimentos Imobiliario (FII) 0,00% 10,00% - 0,00% 0,00% OK
Fundos Multimercados Estruturados 0,00% 10,00% - 0,00% 0,00% OK
Investimentos no Exterior 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
Ativos emitidos no exterior em fundos sediados no Brasil 0,00% 10,00% - 0,00% 0,00% OK
Fundos e FICs de Divida Externa 0,00% 10,00% - 0,00% 0,00% OK
Cotas de fundos de indice do exterior admitidas a negocia¢do no Brasil 0,00% 10,00% - 0,00% 0,00% OK
Brazilian Deposits Receipts (BDRs) 0,00% 10,00% - 0,00% 0,00% OK
Acodes de Cias sediadas no Mercosul 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% OK
Imdveis 0,00% 8,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
Operagoes com Participantes 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% OK
Empréstimos a Participantes 0,00% 15,00% - 0,00% 0,00% OK
Financiamentos Imobiliarios 0,00% 15,00% - 0,00% 0,00% OK

(*) Comentarios: No encerramento do 22 semestre os investimentos do PGA do Metrus, estava em desconformidade em relagdo a Resolu¢cdo CMN n°3.792, capitulo VII,
Art.36, inciso VII: "Os investimentos classificados no segmento de renda varidvel devem observar, em relagdo aos recursos garantidores de cada plano, o limite de até trés
porcento nos demais investimentos classificados no segmento de renda varidvel." O Metrus superou o limite regulamentar ao alocar 3,47% dos recursos garantidores do
PGA na debénture com participagdo nos lucros de emissdao da empresa Comanche Participagdes Brasil SA. Tal ativo é fruto da restruturagao de um FIDC pré-existente na
carteira.

| METRUS
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2 - Alocacao de Recursos

2.3 Limites de alocagdo por emissor

Emissores Maior (%) Limite Limite o
Observado Legal Plano
Instituicdo financeira autorizada pelo Bacen 16,62% 20,00% 20,00% OK
Tesouro estadual ou municipal 0,00% 10,00% 10,00% OK
Cias abertas e securitizadoras 2,23% 10,00% 10,00% OK
Patrocinador do plano de beneficios 0,00% 10,00% 10,00% OK
Organismos multilaterais 0,00% 10,00% 10,00% OK
Cias limitadas 3,47% 5,00% 5,00% OK
Veiculos de Investimentos Maior (%) Limite Limite Status
Observado Legal Plano
Fundo de Participacdo ou de Empresas Emergentes 0,00% 10,00% 0,00% OK
Fundo Imobiliario 0,00% 10,00% 0,00% OK
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC e FIC de FIDC) 3,43% 10,00% 10,00% OK
Fundo de indice referenciado em cesta de a¢gdes de companhias abertas (inclui ETFs) 0,00% 10,00% 10,00% OK
Fundos Multimercados Estruturados 0,00% 10,00% 0,00% OK
Sociedades de Propésito Especifico (SPE) 0,00% 10,00% 10,00% OK

Comentarios: No encerramento do 22 semestre de 2013 o Metrus estd em conformidade com os limites de aloca¢do por emissor conforme estabelecidos pelo Art 41 da
Resolugdo CMN n? 3.792.
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2 - Alocacao de Recursos

2.4 Limites de concentrag¢do por emissor

Veiculos de Investimentos

Participacdao no capital total de uma mesma companhia aberta ou de uma mesma SPE

Participacdo no capital votante de uma mesma companhia aberta

Participacdao no patrimonio liquido de uma mesma instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Bacen
Participacdao em fundo de indice referenciado em cesta de agdes de companhias abertas

Participacdao em fundo de investimento classificado no segmento de investimentos estruturados

Participacdao em fundo de investimento no Brasil que tenha ativos classificados no segmento de investimento no exterior
Participacdao em fundo de indice do exterior admitido a negociacao em bolsa de valores do Brasil

Participacdo no patriménio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis com regime fiducidrio

Comentarios: No encerramento do 22 semestre o PGA apresenta-se em conformidade com a Resolugdo CMN 3.792.

2.5 Restrigoes de concentragdo por investimento

Veiculos de Investimentos

Aplicagdo em uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios
Aplicacdo em uma mesma classe ou série de cotas de FIDCs

Aplicagdes em um mesmo empreendimento imobilidrio

Limite
Legal
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%

Limite
Legal
25,00%
25,00%
25,00%

Limite
Plano
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
0,00%
0,00%
0,00%
25,00%

Limite
Plano

25,00%
25,00%

0,00%

Status

OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK

Status

OK
OK
OK

Comentdrios: No encerramento do 22 semestre, o PGA estd em conformidade em relagdo aos limites de concentragao por investimento estabelecidos pelo Art. 43 da

Resolu¢ao CMN 3.792.
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2 - Alocacao de Recursos

2.6 Operagoes com derivativos

~ ~ . . ’ . .1

Nesta secao serdao analisados os percentuais de titulos depositados com margem de garantia” e o percentual gasto com compra de
~ 2 . . . e , . .

opgoes”, a partir dos dados brutos coletados nos arquivos XML de posicao para cada veiculo de investimento.

Referéncia’: em conformidade com o proposto no inciso V do Art. 44 da Resolugao CMN 3.792. O limite estipulado pela Resolucgao é de
15% da posicao em titulos da divida publica mobiliaria federal, titulos e valores mobilidrios de emissao de instituicao e a¢des
pertencentes ao Indice Bovespa da carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Referéncia’: em conformidade com o proposto no inciso VI do Art. 44 da Resolugao CMN 3.792. O limite estipulado pela Resolucao é de
5% da posi¢ao em titulos da divida publica mobiliaria federal, titulos e valores mobiliarios de emissdo de institui¢dao e agdes
pertencentes ao indice Bovespa da carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Descricio Total Limite Maior Veiculo de Investimentos com S
§ Plano Legal Observado Maior limite observado.
Depdsitos de margem para operagdes com derivativos 0,01% 15,00% 0,09% SAFRA DI CRED PRIV FI REF OK
Prémios de opgGes pagos 0,00% 5,00% 0,00% - OK

Comentarios: Conforme apresentado na tabela acima as posi¢des estdo em conformidade com a Resolugdo CMN n2 3.792.

I METRUS
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3 - Vedacoes

Veiculos de Investimentos Status
Aplicar em ativos ou modalidades ndo previstas nesta Resolucdo OK
Aplicar em titulos de cias sem registro na cvm? OK
Aplicar em agGes ndo integrantes das categorias Novo Mercado, Nivel 2 e Bovespa Mais da BM&F BOVESPA? OK
Aplicar em veiculos de investimento que alavancam mais de uma vez o patrimonio liquido OK
Derivativos a descoberto OK
Derivativos sem garantia OK
Short de acdes OK
Operacdes day trade OK
Aplicar recursos no exterior por meio da carteira prépria ou administrada OK
Alocar recursos em terrenos OK

1 , . ~ R . . . . - . Lp
Exceto os titulos que tenham coobrigacdo de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen, que tenham cobertura de seguro, garantia real ou de emissdo de armazém certificado,
no caso de warrant agropecuario (Art. 18, § 12).

2 ) . e . .
Salvo se estas tiverem realizado sua primeira distribui¢do publica em data anterior a 29 de maio de 2001.

Comentarios: No encerramento do 22 semestre o PGA do Metrus, apresenta-se em desconformidade em relacdo as vedacdes da Resolugdo CMN n2 3.792. Ressaltamos que
0 Metrus possui em sua carteira prépria debéntures de emissdo da empresa Comanche Participagdes Brasil SA, que por sua vez ndo possui registro na CVM, no entanto,
essa alocagdo ocorreu em razdo da substituicdo de cotas do FIDC Comanche por debéntures da mesma companhia, em conformidade segundo exposto no parecer legal
emitido pela Trench, Rossi e Watanabe Advogados essa alocagao esta em conformidade com os limites e restricdes da Resolugdo CMN n2 3.792.

METRUS
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4 - Limites e Restricoes especificas do Plano

Descricao

E vedada a aquisic3o, através de fundos exclusivos de quaisquer titulos ou valores mobilidrios de emissdo de companhias atuantes no setor

da industria tabagista.

Comentarios: No fechamento do 22 semestre de 2013, o item 4 estd em conformidade com a politica de investimentos.

| METRUS
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Limite
Plano

Status
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5 - Risco de Crédito

Categoria de Risco

Grau de investimento + grau especulativo

Grau especulativo

% Limite S
Observado Plano
57,21% - -
5,80% - -

Comentarios: No fechamento do 22 semestre de 2013 o total de ativos de crédito classificados como grau de investimento representam 51,48% dos recursos totais do
plano de beneficios, os valores apresentados na tabela acima. A politica de investimentos do PGA ndo possui limites de aloca¢do de acordo com a categoria de risco dos

ativos de crédito. No entanto, no quadro abaixo apresentamos os ativos classificados como grau especulativo:

Ativo
COMP
DEB
FIDC
FIDC
FIDC

Veiculo de Investimento

SAFRA DI CRED PRIV FI REF
BTGPACT EMISSOES PRIM Il FI RF CRED PRIV

METRUS RENDA FIXA - ADM

METRUS RENDA FIXA - ADM

METRUS RENDA FIXA - ADM

Contraparte
BV LEASING ARREND MERCANTIL SA
PDG REALTY SA EMPREEN. PARTICIPACOES
FIDC MULTISETORIAL BVA MASTER 1l SENIOR
FIDC MULTISETORIAL BVA MASTER Il SENIOR
VINCI CREDITO E DESENV | FIDC SUB PREF

METRUS
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Fitch

BB (bra)

Moody’s

S&P

brAA-
brA-

Austin LF

Ccc -
ace =
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6 - Risco de Mercado

% Horizonte
Mandato Benchmark Modelo ° Limite Status
Observado de Tempo

Renda Fixa - VaR 0,35% 1,75% 21 dias OK
Renda Variavel - IBr-X IBr-X B-VaR 0,90% 4,20% 21 dias OK

6.1 Grdficos
VaR - Renda Fixa

2,00%

1,80%

1,60%

1,40%

1,20%

1,00%

0,80%

0,60% -

0,40%

0,20%

0’00% T T T T T T T T T T T 1
jan/13 fev/13 mar/13 abr/13 mai/13 jun/13 jul/13 ago/13 set/13 out/13 nov/13 dez/13

emmmRenda Fixa Limite
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6 - Risco de Mercado

B-VaR - Renda Variavel IBr-X

6,00%

5,00%

4,00% \/

3,00%
2,00%
1,00%
0,00% T T T T T T T T T T T 1
jan/13 fev/13 mar/13 abr/13 mai/13 jun/13 jul/13 ago/13 set/13 out/13 nov/13 dez/13
@ |BrX Limite

Comentarios: Conforme apresentado nos graficos acima, o mandato de renda fixa manteve-se enquadrado durante 2013, ja mandato de renda varidvel superou o limite
definido na politica de investimentos durante alguns meses em 2013, voltando a adequar-se a partir de maio.

| METRUS
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Consolidado
9,00%

8,06%
8,00%

7,00%

6,00%

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

© Metrus © CDI = INPC



Renda Fixa

12,00%

10,31%

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

" Renda Fixa © Benchmark (INPC + 4,50%) = CDI



Renda Variavel

0,00%

-5,00%

-10,00%

-15,00%

-20,00%

-21,47%

-25,00%

© Renda Variavel © Benchmark (IBr-X) ™ Ibovespa



8 - Custos

8.1 Gastos com a administragdo dos recursos

Contas

Pessoal e Encargos

Treinamentos/viagens

Servigcos de Terceiros (assessoria e consultoria juridica e financeira)
Despesas Gerais'

Agente Custodiante

Taxa de Administracdo dos Fundos?

Corretagem

Total

12 Trimestre

1.079.159,33
7.855,57
50.197,77
209.072,83
87.379,98
19.730,19
30.737,87
1.484.133,54

22 Trimestre

999.887,22
7.832,50
335.191,30
262.602,38
117.134,80
20.686,94
6.604,72

1.749.939,86

32 Trimestre

978.432,32
2.975,40
445.162,71
196.040,55
208.244,97
2.481,62
30.790,95

1.864.128,52

4° Trimestre

1.062.962,86

2.975,40
132.560,83
332.015,48
170.423,50

0,00

3.240,67

1.704.178,74

Total

4.120.441,73

21.638,87
963.112,61
999.731,24
583.183,25
42.898,75
71.374,21

6.802.380,66

T este item inclui servicos obrigaces fiscais,materiais, m3o-de-obra contratada, manutenc3o,locacio de equipamentos,servicos juridicos, depreciacdo, baixa do imobilizado etc

2 taxa de administracdo dos fundos refere-se a Fundo Exclusivo Itat Unibanco.

8.2 Taxas de administrag¢do e performance dos fundos investidos

Fundo / veiculos de investimentos

BTGPACT EMISSOES PRIM Il FI RF CRED PRIV
SAFRA CAP MARKET INST DI FC

VINCI CREDITO E DESENV | FIDC SENIOR
VINCI CREDITO E DESENV | FIDC SUB PREF
FIDC MULTISETORIAL BVA MASTER SENIOR
FIDC MULTISETORIAL BVA MASTER Il SENIOR
FIDC CEEE IV D SENIOR

FIDC MULTISETORIAL BVA MASTER 1l SENIOR

METRUS

Taxa de
Adm a.a.

0,25%
0,45%
1,48%
1,48%
0,22%
0,22%
0,22%
0,22%

INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL

Taxa de Performance

20% DO QUE EXCEDER 100% DO IPCA + 8% a.a.
20% DO QUE EXCEDER 100% DO IPCA + 8% a.a.
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