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1. Introducéo

1.1 Objetivo e escopo do estudo

O presente documento tem por objetivo verificar a aderéncia dos investimentos planos de beneficios da entidade as diretrizes de
aplicacdo estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.456, de 1° de junho de 2007. Nos tépicos a seguir, serdo esquadrinhados os
investimentos dos planos da entidade nos segmentos, carteiras e classes de ativos sujeitos a restricdes legais e a limites estabelecidos
pela politica de investimentos da entidade. Serdo avaliados, ainda, os riscos de mercado e de contraparte a que os planos estdo
Em siﬁtese, 0 presente relatorio monitora:

+ Os limites de alocag&o por segmento e carteiras estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 3.456;

+ Os limites e restri¢des referentes ao segmento de renda fixa, conforme Art. 13 da Resolugdo CMN n° 3.456;

+ Os limites e restri¢des referentes ao segmento de renda variavel, conforme Art. 21 da Resolugdo CMN n° 3.456;

+ Os limites e restri¢des referentes ao segmento de iméveis, conforme os Art. 30 e 31, da Resolu¢do CMN n° 3.456;

+ Os limites de concentragéo estabelecidos pelos Art. 50, 51 e 52 da Resolugdo CMN n° 3.456;

+ Os limites para operagdes com derivativos estabelecidos pelo Art. 39 da Resolugdo CMN n° 3.456;

+ As vedagdes previstas nos Incisos IV, VI, Xl e XIlI, do Art. 65 da Resolug&o CMN n° 3456;

* As restrigdes para investimentos estabelecidas pela politica de investimento do(s) plano(s) de beneficios;

+ Os ratings dos titulos privados adquiridos diretamente ou por meio de fundos abertos; e

+ Os limites de risco de mercado estabelecidos pela politica de investimentos da entidade.

Cabe apontar que o presente documento nao contempla a verificagdo do cumprimento de nenhuma das obrigatoriedades referentes aos
controles internos da entidade, como o envio de documentos aos rgdos responsaveis ou 0s procedimentos a serem observados durante
a selegdo de gestores e agentes fiduciarios.

Além disso, o presente relatdrio reproduz as seguintes informagées comunicadas pela prépria entidade:

+ Os custos incorridos com as atividades relacionadas com a administragao dos recursos;

+ A rentabilidade global e por segmento; e

+ Os resultados da divergéncia ndo planejada (DNP).

1.2 Método de analise

Para fins de verificagdo dos limites e restrigdes, sdo considerados os critérios de abertura de fundos definidos no Artigo 6° da Instrugéo
Normativa n° 14, de 18 de janeiro de 2007.

Todas as analises s&o feitas com base nas informagdes disponibilizadas pela propria entidade e por seus custodiantes. O RiskOffice néo
se responsabiliza, portanto, por qualquer falha causada por informagdes erradas, incompletas ou defasadas.

Os resultados do enquadramento apontados neste relatério se referem as posi¢des do plano na data de encerramento do trimestre a que
o relatorio se refere.
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2. Alocacao dos recursos

2.1 Alocagéo por segmentos e carteiras

Segmentos e carteiras 1° semestre 2° semestre
Recursos garantidores (em milhdes de R$) 593,62
Renda Fixa 72,5%
Baixo risco de crédito 59,2%
Médio e alto risco de crédito 13,3%
Renda Variavel 16,4%
Acdes em mercado 14,4%
Participagdes 2,0%
Outros ativos 0,0%
Iméveis 6,1%
Desenvolvimento 0,0%
Aluguéis e renda 6,1%
Fundos Imobiliarios 0,0%
Outros investimentos imobiliarios 0,0%
Empréstimos e Financiamentos 5,0%
Empréstimos a participantes 5,0%
Financiamentos imobiliarios 0,0%
2.2 Limites por segmentos e carteiras

Segmentos e carteras el | loga | objtivo | infarior |superior| S8
Renda Fixa 725% | 100% | 68,6% 27% 93% OK
Baixo risco de crédito 59,2% 100% 65,2% 27% 93% OK
Médio e alto risco de crédito 13,3% 20% 3,4% 0% 16% OK
Renda Variavel 16,4% 50% 20,0% 7% 50% OK
Acbes em mercado 14,4% 50% 15,7% 7% 50% OK
Participacdes 2,0% 20% 4,3% 0% 20% OK
Outros ativos 0,0% 3% 0,0% 0% 3% OK
Iméveis 6,1% 8% 6,4% 0% 8% OK
Desenvolvimento 0,0% 8% 0,0% 0% 8% OK
Aluguéis e renda 6,1% 8% 6,4% 0% 8% OK
Fundos Imobiliarios 0,0% 8% 0,0% 0% 8% OK
Outros investimentos imobiliarios 0,0% 8% 0,0% 0% 8% OK
Empréstimos e Financiamentos 5,0% 15% 5,0% 0% 15% OK
Empréstimos a participantes 5,0% 15% 5,0% 0% 15% OK
Financiamentos imobiliarios 0,0% 10% 0,0% 0% 0% OK
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2.3 Restrigbes referentes ao segmento de renda fixa

Descrigao Posicao atual Limite legal | Limite plano Status
Titulos privados de renda fixa 27,9% 80% 80% OK
FIDCs + CCBs 4,4% 20% 20% OK
CCls + CRIs 3,6% 20% 20% OK
CPR + CRA + CDCA 0,0% 5% 5% OK
Titulos privados de baixo risco de crédito 14,5% 80% 80% OK
CDBs 5,4% 80% 80% OK
Debéntures 4,3% 80% 80% OK
FIDCs + CCBs 3,6% 20% 20% OK
CCls + CRIs 1,2% 20% 20% OK
CPR + CRA + CDCA 0,0% 5% 5% OK
Qutros titulos privados 0,0% 80% 80% OK
Titulos privados de médio e alto risco de crédito 13,4% 20% 16% OK
CDBs 0,0% 20% 16% OK
Debéntures 0,0% 20% 16% OK
FIDCs + CCBs 0,8% 10% 10% OK
CCls + CRIs 2,4% 10% 10% OK
CPR + CRA + CDCA 0,0% 2% 2% OK
Outros titulos privados 10,2% 20% 16% OK
2.4 Restrigbes referentes ao segmento de renda variavel
Descrigao Posicao atual Limite legal | Limite plano Status

Ativos de renda variavel 16,4% 50% 50% OK
Acdes em mercado 14,4% 50% 50% OK
Novo mercado e Nivel 2 de governanga corporativa 1,9% 50% 50% OK
Nivel 1 de governanga corporativa 6,7% 45% 45% OK
Bovespa Mais de governancga corporativa 0,0% 40% 40% OK
Sem classificagdo de governanga corporativa 5,8% 35% 35% OK
Investimentos em participagdes 2,0% 20% 20% OK
Cotas de fundos de participages (FIPs) 0,6% 20% 20% OK
Cotas de fundos de Empresas Emergentes (FMIEEs) 0,0% 20% 20% OK
Titulos de Sociedades de Propésito Especifico (SPEs) 1,4% 20% 20% OK
Outros ativos de renda varidvel 0,0% 3% 3% OK
Cotas de fundos multimercado néo institucionais 0,0% 3% 3% OK
Certificados de ouro fisico 0,0% 3% 3% OK
Debéntures com participagao nos lucros 0,0% 3% 3% OK

www.riskoffice.com.br



RiskOffice

2.5 Restrigbes referentes ao segmento de imdveis

Descrigdo o e Referéncia Status
legal plano
Alocago em um Unico imével se limita a 4% 4%  |dos recursos garantidores OK
Os investimentos do plano ndo podem exceder |  25% 25% |de um projeto da carteira de desenvolvimento OK
Os investimentos do plano ndo podem exceder | 25% 25% |de um mesmo fundo imobiliario OK
2.6 Restrigbes de concentragéo
Descrigao do limite Limite | Limite Status
legal plano
Aplicagdes em uma mesma institui¢do financeira e em suas coligadas 20% 20% OK
Aplicagbes em uma mesma pessoa juridica nao financeira e em suas coligadas 10% 10% OK
Aplicagbes na patrocinadora e em suas coligadas 10% 10% OK
Acdes de emissdo de uma mesma cia. com pelo menos 2% de participagao nos indices’ 10% 10% OK
Agbes de emisséo de uma mesma cia com menos de 2% de participagdo nos indices’ 5% 5% OK
1. Os indices citados no limite sdo: Ibovespa, IBr-X 100, IBr-X 50, FGV-100, IGC e ISE.
2.7 Operagbes com derivativos
Descrigdo o s Referéncia Status
legal plano
Operagdes com finalidade de protecéo (hedge)| 100% 100% |das posicdes detidas a vista OK
Operacdes sem finalidade de protegéo (hedge) | 100% 100% |da alocagéo em titulos do Tesouro Nacional OK
2.8 Limites especificos do plano
Descrigao do limite o it Status
legal plano
Vedada a presenga de papéis secutirizados pelo Tesouro Nacional, titulos estaduais, titulos 0 0
L i iy 80% 0% OK
municipais e titulos da divida agréaria.
Apllcagoes’ gm uma mesma Pessoa Juridica N&o Financeira classificada como médio/alto 10% 8% oK
risco de crédito.
é:)él(ljc,;?ogoes em uma mesma Instituicdo Financeira classificada como médio/alto risco de 20% 16% oK
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3. Vedacgoes
Vedagoes Status

Aplicar em veiculos de investimento que alavancam mais de uma vez o patriménio liquido OK
Operar derivativos a descoberto OK
Operar derivativos sem garantia OK
Aplicar recursos no exterior OK
Realizar short de agdes OK
Adquirir ativos sem ISIN OK
Alocar recursos em terrenos OK

4. Riscos financeiros

4.1 Risco de crédito

O quadro a seguir apresenta os titulos presentes nos veiculos de investimentos do plano que sdo considerados como de
médio e alto risco de crédito, conforme os critérios estabelecidos na politica de investimentos.

Ativo Contraparte Fundo / carteira Ratings Alocagao
S&P Moodys Fitch LF Rating | SR Rating |Austin Asis
CCl ILBELC SHOP. LTDA METRUS CA PREV RF BD - - - - - - 1,2%
CRI CIA SECURIT.ATIVOS METRUS CA PREV RF BD - - - - - - 1,2%
CCB ALOES IND COM LTDA METRUS CA PREV RF BD - - - - - - 0,8%
CCCB BCO BANIF BRASIL SA METRUS CA PREV RF BD - - - - - - 10,2%
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4.2 Risco de mercado
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5. Rentabilidade
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Empréstimos e financiamentos
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110% (INPC + 6% ao ano) SELIC INPC INPC + 6% ao ano METRUS - Plano |
6. Custos
6.1 Gastos com a administragdo dos recursos
Segmentos e carteiras 1° semestre 2° semestre Total
Follha de pagamentos 1.252.989,45 1.252.989,45
Despesas administrativas 1.104.776,14 1.104.776,14
Taxa de administracéo de carteiras 121.421,30 121.421,30
Taxa de administragdo de fundos 70.620,78 70.620,78
Agente custodiante 85.796,26 85.796,26
Corretagem 154.692,24 154.692,24

6.2 Taxa de administragéo dos fundos investidos

Fundo / veiculo de investimento Taxa de administragao Taxa de performance
BRAM GP 0,03% 0,00%
BRAM DI ASSIST. DI 0,15% 0,00%
MULTIMERCADO BD 1,00% 20% que exceder do CDI
MULTIMERCADO CV 1,00% 20% que exceder do CDI
CARTEIRAS ADMINISTRADAS 0,70% 0,00%

7. Conclusoes RiskOffice

0 VaR do segmento de Renda Fixa do plano | do METRUS ficou acima do limite estabelecido pela politica de investimentos no periodo
que compreende os meses de setembro de 2008 a fevereiro de 2009.

0 VaR do segmento de Renda Variavel do plano | do METRUS ficou acima do limite estabelecido pela politica de investimentos nos
meses de outubro, novembro e dezembro de 2008.
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Declaragdes RiskOffice
+ Este documento é de propriedade exclusiva do RiskOffice e somente pode ser reproduzido mediante sua expressa autorizagéo;

+ Este documento tem carater meramente informativo, cabendo Unica e exclusivamente ao usuario a responsabilidade por eventuais prejuizos
decorrentes da utilizagdo que faga ou venha a fazer das informagdes nele contidas;

+ O contetido deste documento ndo deve ser entendido e nem interpretado como recomendagao e nem garantia de resultados;
+ A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados futuros;
+ Os investimentos em fundos n&o séo garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou pelo fundo garantidor de crédito.
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