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1. Introducao
1.1 Objetivo e escopo do estudo

O presente documento tem por objetivo verificar a aderéncia dos investimentos dos planos de beneficios da entidade as diretrizes de
aplicacdo estabelecidas pela Resolugdo CMN n® 3.792, de 24 de setembro de 2009. Nos tépicos a seguir, serdo analisados os
investimentos dos planos da entidade nos segmentos, carteiras e classes de ativos sujeitos a restricdes legais e a limites estabelecidos
pela politica de investimentos da entidade. Serdo avaliados, ainda, os riscos de mercado e de contraparte a que os planos estdo expostos.
Em sintese, o presente relatério monitora:

+ Os limites de alocagéo por segmento estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites e restrigdes referentes ao segmento de renda fixa, conforme Art. 35 da Resolugdo CMN n® 3.792;

+ Os limites e restrigdes referentes ao segmento de renda variavel, conforme Art. 36 da Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites e restrigbes referentes ao segmento de investimentos estruturados, conforme Art. 37 da Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites e restrigdes referentes ao segmento de investimentos no exterior, conforme Art. 38 da Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites e restrigdes referentes ao segmento de iméveis, conforme Art. 39 da Resolu¢do CMN n° 3.792;

+ Os limites e restrigdes referentes ao segmento de operagdes com participantes, conforme Art. 40 da Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites de alocagéo por emissor estabelecido pelo Art. 41 da Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites de concentrag&o por emissor estabelecido pelo Art. 42 da Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites de concentrag&o por investimento estabelecido pelo Art. 43 da Resolugdo CMN n° 3.792;

* Os limites para operagdes com derivativos estabelecidos pelo Art. 44 da Resolu¢do CMN n° 3.792;

+ As vedagdes previstas no Art. 53 da Resolugdo CMN n° 3.792;

* As restrigdes para investimentos estabelecidas pela politica de investimento do(s) plano(s) de beneficios;

+ Os ratings dos titulos privados adquiridos diretamente ou por meio de fundos abertos; e

+ Os limites de risco de mercado estabelecidos pela politica de investimentos da entidade.

Além disso, o presente relatorio reproduz as seguintes informagdes:

+ Os custos incorridos com as atividades relacionadas com a administragdo dos recursos;

+ A rentabilidade global e por segmento.

1.2 Método de anélise

Para fins de verificagdo dos limites e restrigdes, sao considerados os critérios de abertura de fundos definidos pela Resolugdo CMN n°
3.792.

Os resultados do enquadramento apontados neste relatério se referem as posicdes do plano na data de encerramento do semestre a que
o relatério se refere.



2. Alocagao dos recursos

2.1 Alocagéo por segmento

Segmentos

Recursos garantidores (em milhdes de R$)
Renda Fixa

Renda Variavel

Investimentos Estruturados

Investimentos no Exterior

Iméveis

Operagdes com Participantes

1° semestre 2° semestre

857,47
71,82%
13,38%
3,68%
0,01%
7,04%
4,07%

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimentos

Segmentos e ativos

Renda Fixa

Titulos da divida mobiliaria federal

Ativos de renda fixa, exceto titulos federais

CCBs + CCCBs + NPs

NCE + CCE

FIDCs + FICFIDCs

CRI

CCl

CPR + CDCA + CRA + Warrant Agropecuario

Demais titulos e valores mobiliarios

Outros (Caixa, Valores a Pagar e Receber, Derivativos)
Renda Variavel

Novo mercado de governanga corporativa

Nivel 2 de governanca corporativa

Bovespa Mais de governanga corporativa

Nivel 1 de governanca corporativa

Sem classificac&o de governanga corporativa + ETFs
Titulos de Sociedades de Proposito Especifico (SPEs)
Debéntures com participagao nos lucros + Outros'
Outros (Valores a Pagar e Receber, Opgdes de Agdes)
Investimentos estruturados

Fundos Imobiliarios

Fundos de Participacao (FIPs)

Fundos multimercado n3o institucionais

Posicao
atual
71,82%
38,90%
33,30%
11,57%
0,00%
1,95%
1,63%
0,00%
0,00%
0,00%
-0,38%
13,38%
4,15%
0,70%
0,00%
5,22%
3,77%
0,00%
0,00%
-0,46%
3,68%
1,74%
1,94%
0,00%

Limite | Alocagdo | Limite | Limite

legal | objetivo | inferior | superior plats
100% @ 60,51% @ 50,00% | 85,00% OK
100% 0% 85% OK
80% 0% 60% OK
20% 0% 20% OK
20% 0% 20% OK
20% 0% 20% OK
20% 0% 20% OK
20% 0% 20% OK
20% 0% 20% OK
20% 0% 20% OK
OK
70% | 17,36% @ 11,15% @ 22,57% OK
70% 0% 22,57% OK
60% 0% 22,57% OK
50% 0% 22,57% OK
45% 0% 22,57% OK
35% 0% 22,57% OK
20% 0% 20,00% OK
3% 0% 3,00% OK
OK
20% 7,03% 2,19% | 13,00% OK
10% 0,00% | 10,00% OK
20% 0,00% | 13,00% OK
10% 0,00% | 10,00% OK

" Outros: Certificado Potencial Adicional de Construgao + Crédito de Carbono + Ouro




Segmentos e carteiras Posi¢do | Limite Alo_ca_géo .Limi_te Limit.e Status
atual legal = objetivo | inferior | superior
Investimentos no exterior 0,01% 10% 1,27% 0,00% | 4,00% OK
Ativos emitidos no exterior em fundos constituidos no Brasil  0,00% 10% 0% 4,00% OK
FIDEs 0,00% 10% 0% 4,00% OK
Fundos de indice do exterior admitidos na Bovespa 0,00% 10% 0% 4,00% OK
BDRs 0,01% 10% 0% 4,00% OK
Acdes de Cias. Estrangeiras sediadas no MERCOSUL 0,00% 10% 0% 4,00% OK
Iméveis 7,04% 8% 7,28% 2,96% | 8,00% OK
Operagdes com Participantes 4,07% 15% 6,55% 3,00% @ 15,00% oK
2.3 Restrigbes de concentragdo por plano de beneficios

Emissor LI:;:Ie I;::g Status
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20% OK
Tesouro estadual ou municipal 10% 10% OK
Companhia aberta com registro na CVM ou assemelhada 10% 10% oK
Organismo multilateral 10% 10% OK
Companhia securitizadora 10% 10% oK
Patrocinador do plano de beneficios 10% 10% OK
Demais emissores 5% 5% OK

Veiculo de Investimento I]:;:f :'Ir::: Status
Fundo de investimento em direitos creditorios (FIDC) 10% 10% OK
Fundo de indice referenciado em cesta de agdes de companhias abertas (inclui ETFs) 10% 10% oK
Fundo de Participacdo ou de Empresas Emergentes 10% 10% OK
Fundo Imobiliario 10% 10% oK
Fundo Multimercado N&o Institucional 10% 10% OK
Sociedades de Proposito Especifico (SPE) 10% 10% oK




2.4 Restrigbes de concentragéo por EFPC

Limite = Limite

Veiculo de Investimento legal plario Status
Participag&o no capital total de uma mesma companhia aberta ou de uma mesma SPE 25% 25% OK
Participagéo no capital votante de uma mesma companhia aberta 25% 25% oK
Participagéo no PL de uma mesma institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 25% 25% oK
Participagdo em fundo de indice referenciado em cesta de agdes de companhias abertas 25% 25% oK
Participacdo em fundo de investimento classificado no segmento de investimentos estruturados 25% 25% oK
Participagdo em fundo brasileiro que tenha ativos classificados no seg. de invest. no exterior 25% 25% OK
Participagdo em fundo de indice do exterior admitido a negoc. em bolsa de valores do Brasil 25% 25% oK
Participagédo no patrimonio constituido de certificado de recebiveis com regime fiduciario 25% 25% OK

2.5 Restrigbes de concentragdo por investimento

Veiculo de Investimento Mtz i Status
legal plano

Aplicagbes em uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios 25% 25% oK
Aplicagdes em uma mesma classe ou série de cotas de FIDCs 25% 25% OK
Aplicagdes em um mesmo empreendimento imobiliario 25% 25% OK

2.6 Operagdes com derivativos

Descri¢ao LI LD Referéncia Status
legal plano

Depdsito de margem total 15% 15% | Alocagao em tit.plblicos, de inst. financeiras OK
Prémios de opgdes compradas 5% 5% e acdes do Ibovespa 0K

2.7 Limites especificos do plano

Limite = Limite

Descrig¢do do limite Status
legal plano

E vedada a aqmsu;ag dg qllja|squer. titulos ou valores mobiliarios de emissdo de companhias 0% Desenquadrado
atuantes no setor da industria tabagista.
Limite dos recursos garantidores alocados em titulos de emissdo privada considerada a 0 0

. : . . 80% 60% OK
categoria de risco Grau de Investimento + Grau Especulativo.
Limite dos recursos garantidores alocados em titulos de emissdo privada considerada a 80% 10% oK

categoria de risco Grau Especulativo.




3. Vedacgoes

Vedagoes Status
Aplicar em veiculos de investimento que alavancam mais de uma vez o patriménio liquido oK
Aplicar em companhias sem registro na CVM? Desenquadrado
Aplicar em cias que ndo estejam admitidas nos segmentos NM, N2 ou Bovespa Mais da BM&FBovespa® OK
Operar derivativos a descoberto oK
Operar derivativos sem garantia oK
Aplicar recursos no exterior por meio da carteira propria ou administrada OK
Realizar short de acdes oK
Aplicar em fundos nao institucionais (exceto estruturados) Desenquadrado
Adquirir ativos sem ISIN oK
Alocar recursos em terrenos OK

2% /. . ~ . ey e~ . . . .
Salvo os titulos que tenham coobrigagdo de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen, que tenham cobertura de seguro,
garantia real ou de emissdo de armazém certificado, no caso de warrant agropecuario (Art. 18, § 12).

%" Salvo se estas tiverem realizado sua primeira distribuicdo publica em data anterior a 29 de maio de 2001.

4. Riscos financeiros

4.1 Risco de crédito

O quadro a seguir apresenta os titulos presentes nos veiculos de investimentos do plano que sao considerados como grau
especulativo de crédito, conforme os critérios estabelecidos na politica de investimentos.

Ratings

Ativo Contraparte Fundo / carteira Nivel* | Alocagao
S&P Moodys Fitch LF Rating | SR Rating | Austin Asis

BANCO CRUZEIRO SUL METRUS CART.

0,

CDB SA CREDITO BD brCC Ba2.br C CCcC GE 0,72%

CDB BANCO CRUZEIRO SUL | CART. METRUS PREV. brCC Ba2 br c cce GE 3.11%

SA. RF BD

BANCO VOLVO BRASIL | BRADESCO FIREF. DI o

CDB SA PREMIUM GE 0,00%
BANCO VOLVO BRASIL | CORPORATE FIRF o

cDB SA. CRED. PRIV. GE 0.00%
TELECOMUNL. S A. CORPORATE FIRF o

NP EMBRATEL CRED. PRIV. GE 0.00%
MILLS ESTRUT. SERV. | CORPORATE FIRF o

NP ENG. S.A. CRED. PRIV. GE 0.00%
COMANCHE PART. METRUS CART. o

DEB BRASIL S.A. CREDITO BD GE 0.37%
NOVA PONTOCOM CORPORATE FIRF o

DEB ELETRONICO SA CRED. PRIV. GE 0.00%

DPGE BANCO BMG S.A. BRADESCO Fi REF. DI brBB+ A3.br BBB(bra) BBB+ A+ GE 0,00%

PREMIUM

DPGE BANCO BMG S A. CART. M:;'I;LSS PREV. brBB+ A3.br BBB(bra) BBB+ A+ GE 0,51%
FIDC CSUL VERAX CPP | CART. METRUS PREV. o

FIDC 360 RF BD GE 0,59%
VINCI CREDITO CART. METRUS PREV. o

FIDC DESENV. | RF BD BB(bra) GE 0,01%

* GE: Grau Especulativo de Credito




4.2 Risco de mercado

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%

VaR - Renda Fixa

e \/aR Limite
e
jan-12 fev-12 mar-12 abr-12 mai-12 jun-12
B-VaR - IBovespa Renda Variavel
/\
/ \ ——— BVaR = Limite
—_— /
jan-12 fev-12 mar-12 abr-12 mai-12 jun-12
B-VaR - IBr-X Ativo Renda Variavel
A /
/ o e B-VaR = Limite
————
jan-12 fev-12 mar-12 abr-12 mai-12 jun-12




5. Rentabilidade

8,0%
6,0%
4,0%
2,0%

0,0%

10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
-2,0%
-4,0%
-6,0%

6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%

Consolidado

6,67%
5,80%

INPC + 6% ao ano INPC + 6,43 % ao ano METRUS - Plano |

Renda Fixa

8,48%

CDI INPC + 6% ao ano METRUS - Plano |

Renda Variavel
7,34%

-1,30%
-4,23%
IBOVESPA INPC + 9,54% ao ano IBrX METRUS - Plano |
Imoveis
5,59%
4,13%

3,74%

INPC + 6% ao ano Shop. Boulevard Shop. Plaza SUL Imoveis em operagao* Imoveis
Tatuapé

* Rentabilidade sem considerar a variagao referente ao investimento no Edificio Panamby, ainda em construgao.




10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%

5,0%

0,0%

Operagoes com Participantes

7,69%
6,58%
5,59%

INPC + 6% ao ano INPC + 8% ao ano METRUS - Plano |

Investimentos Estruturados
25,11%

11,96%

IMM INPC +9,75% a0 ano Fundos Imobiliarios METRUS - Plano |




6. Custos

6.1 Estrutura Geral de Custos (em R$)

Custos 1° semestre 2° semestre Total
Pessoal e Encargos 1.534.502,11 1.534.502,11
Treinamentos/viagens 28.826,48 28.826,48
Servigos de Terceiros' 374.584,78 374.584,78
Despesas Gerais? 823.606,32 823.606,32
Agente Custodiante 176.525,08 176.525,08
Taxa de Administragdo dos Fundos 94.927,95 94.927,95
Corretagem 34.287,85 34.287,85

'Este item inclui servigos de assessoria e consultoria.
2Este item inclui servigos de obrigacdes fiscais, materiais, mdo-de-obra contratada, manutencao, locagéo de equipamentos, servigos
juridicos, depreciagao, baixa do imobilizado, etc.

6.2 Taxa de administragdo dos veiculos de investimento exclusivos

Fundo / veiculo de investimento Taxa de administragdo Taxa de performance
ITAU UNIBANCO METRUS FIA EXCLUSIVO 0,10% a.a. -
SCHRODERS METRUS FIA EXCLUSIVO 0,50% a.a. 0,00%

6.3 Agente Custodiante

Agente Custodiante

BANCO BRADESCO S.A 0,027% a.a. sobre PL custodiado

6.4 Auditor de Gestdo e Contabil

Auditor de Gestao e Contabil Custo Anual

DELOITTE AUDITORES 98.000,00

6.5 Consultoria e Assessoria Financeira

Consultoria e Assessoria Financeira Custo Anual
CMA CONSULTORIA A ASSESSORIA MERCANTIL 49.200,00
ECONOMATICA 21.600,00

FIPECAFI - FUNDAGOES INSTITUTO DE PESQUISAS

CONTABEIS, ATUARIAS E FINANCEIRAS

ASSES/CONSULT. INVESTIM. - BRL TRUST SERVICOS FIDUCIARIOS E
PARTICIPACOES LTDA

296.500,00

2.788,25
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7. Conclusdes

No fechamento do 1° semestre de 2012, o Plano | do METRUS encontrava-se desenquadrado em relagdo a Resolugdo CMN n° 3.792,
Capitulo XI, Artigo 53, Inciso VI, que veda a entidade a aplicar recursos em titulos ou valores mobilidrios de companhias sem

registro na CVM. No caso, o plano possuia na posi¢do consolidada de seus investimentos titulos de emissdo das empresas ENERGEST
S.A. (ENGT11), NOVA PONTOCOM COM. ELET. S.A. (NVPC11); todas sem registro na CVM. Entretanto, 0 METRUS j& tomou as
devidas providéncias quanto a sua regularizagéo.

Ao final de junho de 2012, o plano possuia aplicagdo no fundo n&o institucional PLURAL CAPITAL YIELD FI REFERENCIADO Di;
aplicacdo vedada pela Resolugdo CMN n° 3.792, Capitulo XI, Artigo 53, Inciso V. Entretanto, 0 METRUS ja tomou as devidas providéncias
quanto a sua regularizagao.

O Plano | do METRUS obteve um desenquadramento em relagéo a sua Politica de Investimentos por adquirir agdes da companhia
SOUZA CRUZ S.A. no fundo ITAU UNIBANCO METRUS FIA, onde, é vedada a aquisicdo de quaisquer titulos ou valores mobiliarios de
emisséo de companhias atuantes no setor da indUstria tabagista, estando assim, em desacordo com a Politica de Investimentos vigente.
No entanto, este desenquadramento ocorreu no ato de transferéncia do fundo Schroder para o fundo Itad Unibanco, e ja encontra-se em
fase de regularizago.

8. Observacdes

No fechamento do 1° semestre, 0 METRUS possuia CCBs da NEW ENERGY OPTION S.A.; companhia que esta passando por uma
reestruturacéo e, por conta disso, encontra-se sem registro na CVM. Estes ativos foram adquiridos antes da Resolugdo CMN n° 3.792.
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