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1. Introducéo
1.1 Objetivo e escopo do estudo

O presente documento tem por objetivo verificar a aderéncia dos investimentos dos planos de beneficios da entidade as diretrizes de
aplicacdo estabelecidas pela Resolugdo CMN n® 3.792, de 24 de setembro de 2009. Nos tdpicos a seguir, serdo analisados os
investimentos dos planos da entidade nos segmentos, carteiras e classes de ativos sujeitos a restrigdes legais e a limites estabelecidos
pela politica de investimentos da entidade. Serao avaliados, ainda, os riscos de mercado e de contraparte a que os planos estio expostos.
Em sintese, o presente relatorio monitora:

+ Os limites de alocag&o por segmento estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites e restri¢des referentes ao segmento de renda fixa, conforme Art. 35 da Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites e restri¢des referentes ao segmento de renda variavel, conforme Art. 36 da Resolugdo CMN n® 3.792;

+ Os limites e restri¢des referentes ao segmento de investimentos estruturados, conforme Art. 37 da Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites e restri¢des referentes ao segmento de investimentos no exterior, conforme Art. 38 da Resolu¢do CMN n° 3.792;

+ Os limites e restri¢des referentes ao segmento de iméveis, conforme Art. 39 da Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites e restri¢des referentes ao segmento de operagdes com participantes, conforme Art. 40 da Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites de alocag&o por emissor estabelecido pelo Art. 41 da Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites de concentragéo estabelecidos pelos Art. 42 da Resolugdo CMN n° 3.792;

+ Os limites para operagdes com derivativos estabelecidos pelo Art. 44 da Resolugdo CMN n° 3.792;

+ As vedagdes previstas no Art. 53 da Resolugdo CMN n° 3.792;

* As restrigdes para investimentos estabelecidas pela politica de investimento do(s) plano(s) de beneficios;

+ Os ratings dos titulos privados adquiridos diretamente ou por meio de fundos abertos; e

+ Os limites de risco de mercado estabelecidos pela politica de investimentos da entidade.

Além disso, o presente relatdrio reproduz as seguintes informagdes:

+ Os custos incorridos com as atividades relacionadas com a administragéo dos recursos;

+ A rentabilidade global e por segmento.

1.2 Método de analise

Os resultados do enquadramento apontados neste relatdrio se referem as posigdes do plano na data de encerramento do semestre a que
o relatorio se refere.



2. Alocacao dos recursos

2.1 Alocagéo por segmento

Segmentos 1° semestre 2° semestre

Recursos garantidores (em milhdes de R$) 663,45 715,82
Renda Fixa 73,33% 71,04%
Renda Variavel 14,08% 16,02%
Investimentos Estruturados 1,18% 2,25%
Investimentos no Exterior 0,00% 0,00%
Imbveis 6,73% 6,19%
Operagdes com Participantes 4,69% 4,50%

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimentos

Renda Fixa 71,04% | 100% @ 68,10% 52% 93% OK
Titulos da divida mobiliaria federal 35,18% | 100% 0% 93% OK
Ativos de renda fixa, exceto titulos federais 35,78% 80% 0% 80% OK
CCBs + CCCBs + NPs 14,64% | 20% 0% 20% OK
NCE + CCE 0,00% 20% 0% 20% OK
FIDCs + FICFIDCs 2,46% 20% 0% 20% OK
CRI 1,98% 20% 0% 20% OK
CCl 0,00% 20% 0% 20% OK
CPR + CDCA + CRA + Warrant Agropecuario 0,00% 20% 0% 20% OK
Demais titulos e valores mobiliarios 0,00% 20% 0% 20% OK
Renda Variavel 16,02% | 70% | 15,00% 7% 25% OK
Novo mercado de governanga corporativa 3,48% 70% 0% 25% OK
Nivel 2 de governanga corporativa 0,23% 60% 0% 25% OK
Bovespa Mais de governancga corporativa 0,00% 50% 0% 25% OK
Nivel 1 de governanga corporativa 6,05% 45% 0% 25% OK
Sem classificagéo de governanga corporativa + ETFs 6,36% 35% 0% 25% OK
Titulos de Sociedades de Propésito Especifico (SPEs) 0,00% 20% 0% 20% OK
Debéntures com participagao nos lucros + Outros* 0,00% 3% 0% 3% OK
Investimentos estruturados 2,25% 20% 4,20% 0% 10% OK
Fundos Imobiliarios 1,12% 10% 0% 10% OK
Fundos de Participagao (FIPs) 1,13% 20% 0% 10% OK
Fundos multimercado néo institucionais 0,00% 10% 0% 10% OK

" Outros: Certificado Potencial Adicional de Construgdo + Crédito de Carbono + Ouro




Segmentos e carteiras Posicdo | Limite Alolca_géo _Limi_te Limit_e Status
atual legal = objetivo | inferior | superior
Investimentos no exterior 0,00% 10% 0,0% 0% 3% OK
Ativos emitidos no exterior em fundos constituidos no Brasil|  0,00% 10% 0% 3% OK
FIDEs 0,00% 10% 0% 3% OK
Fundos de indice do exterior admitidos na Bovespa 0,00% 10% 0% 3% OK
BDRs 0,00% 10% 0% 3% OK
Agdes de Cias. Estrangeiras sediadas no MERCOSUL 0,00% 10% 0% 3% OK
Iméveis 6,19% 8% 6,0% 0% 8% OK
Operagdes com Participantes 4,50% 15% 6,7% 0% 15% OK
2.3 Restrigbes de concentragéo por plano de beneficios

Emissor LI::;::Ie I;Ir::g Status
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20% OK
Tesouro estadual ou municipal 10% 10% OK
Companhia aberta com registro na CVM ou assemelhada 10% 10% OK
Organismo multilateral 10% 10% OK
Companhia securitizadora 10% 10% OK
Patrocinador do plano de beneficios 10% 10% OK
Demais emissores 5% 5% OK

Veiculo de Investimento I]:g:r I;:::: Status
Fundo de investimento em direitos creditdrios (FIDC) 10% 10% OK
Fundo de indice referenciado em cesta de ag¢des de companhias abertas (inclui ETFs) 10% 10% OK
Fundo de Participagéo ou de Empresas Emergentes 10% 10% OK
Fundo Imobiliario 10% 10% OK
Fundo Multimercado N&o Institucional 10% 10% OK
Sociedades de Proposito Especifico (SPE) 10% 10% OK




2.4 Restrigbes de concentragdo por EFPC

Limite

Limite

Veiculo de Investimento Status
legal plano
Participag&o no capital total de uma mesma companhia aberta ou de uma mesma SPE 25% 25% OK
Participagéo no capital votante de uma mesma companhia aberta 25% 25% OK
Participag&o no PL de uma mesma instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 25% 25% OK
Participagdo em fundo de indice referenciado em cesta de agdes de companhias abertas 25% 25% OK
Participagéo em fundo de investimento classificado no segmento de investimentos estruturados  25% 25% OK
Participagdo em fundo brasileiro que tenha ativos classificados no seg. de invest. no exterior 25% 25% OK
Participagéo em fundo de indice do exterior admitido a negoc. em bolsa de valores do Brasil 25% 25% OK
Paricipagao no patrimdnio constituido de certificado de recebiveis com regime fiduciario 25% 25% OK
2.5 Restrigbes de concentragéo por investimento
Veiculo de Investimento Limite | Limita Status
legal plano
Aplicagdes em uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios 25% 25% OK
Aplicagdes em uma mesma classe ou série de cotas de FIDCs 25% 25% OK
Aplicagbes em um mesmo empreendimento imobiliario 25% 25% oK
2.6 OperagGes com derivativos
Descrigao Limite | Limite Referéncia Status
legal plano
Deposito de margem total 15% 15% | Alocagao em tit.publicos, de inst. financeiras OK
Prémios de opgdes compradas 5% 5% e aces do IBovespa (o]
2.7 Limites especificos do plano
Descrigédo do limite Limite | Limite Status
legal plano
E vedada a aquisicdo de quaisquer titulos ou valores mobiliarios de emissdo de companhias 0% oK
atuantes no setor da indUstria tabagista. °
Aplicagdes em fundos multimercados institucionais. 100% 35% OK
Aplicagdes em fundos de crédito. 80% 25% OK




3. Vedacgoes

Vedagdes Status
Aplicar em veiculos de investimento que alavancam mais de uma vez o patriménio liquido OK
Aplicar em companhias sem registro na CVM* OK
Aplicar em cias que néo estejam admitidas nos segmentos NM, N2 ou Bovespa Mais da BM&Fbovespa® OK
Operar derivativos a descoberto OK
Operar derivativos sem garantia OK
Aplicar recursos no exterior por meio da carteira prépria ou administrada OK
Realizar short de agdes OK
Adquirir ativos sem ISIN OK
Alocar recursos em terrenos OK

2% /. . o~ . ey e e . . . .
Salvo os titulos que tenham coobrigagdo de instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen, que tenham cobertura de seguro,
garantia real ou de emissdo de armazém certificado, no caso de warrant agropecuario (Art. 18, § 19).

" Salvo se estas tiverem realizado sua primeira distribuicdo publica em data anterior a 29 de maio de 2001.

4. Riscos financeiros

4.1 Risco de crédito

O quadro a seguir apresenta os titulos presentes nos veiculos de investimentos do plano que sdo considerados como grau
especulativo de crédito, conforme os critérios estabelecidos na politica de investimentos.

Ratings
Ativo Contraparte Fundo / carteira Nivel* | Alocagao
S&P Moodys Fitch LF Rating | SR Rating | Austin Asis
CDB_cdi BCOBVASA CARTEIRA CREDITO BD BR-3 B(bra) BBB+ A-3 GE 1,04%
CDB_cdi BCO VOLVO S.A BRADESCO PREMIUM GE 0,00%
CDB_cdi | BCO MERCEDES BENZ | BRADESCO PREMIUM GE 0,00%

" GE: Grau Especulativo de Crédito




4.2 Risco de mercado
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5. Rentabilidade

13,8%
13,6%
13,4%
13,2%
13,0%
12,8%
12,6%
12,4%

20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%

3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%

14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

Consolidado
13,61%
12,85%
INPC + 6% ao ano METRUS - Plano |
Renda Fixa
16,15%
12,85%

11,79% 10,84%

INPC + 5% ao ano IFM-I INPC + 6% ao ano CDI + 1% ao ano METRUS - Plano |
Renda Variavel
2,580/0 2’41%
1,02%
IBOVESPA IBrX METRUS - Plano |
Imoveis
12,85% 12,62%

10,58% 11,34%

INPC + 6% ao ano  Shop. Boulevard Tatuapé  Shop. Plaza SUL Iméveis (2) Iméveis

Imbveis (2): Rentabilidade sem considerar a variagéo referente ao investimento no Edificio Panamby.
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6. Custos

6.1 Gastos com a administragdo dos recursos dos planos | e Il

Segmentos e carteiras 1° semestre 2° semestre
Follha de pagamentos 1.452.226,09 1.405.691,86
Treinamentos/viagens 22.964,83 27.824 47
Servigos de Terceiros 247.061,31 454.812,52
Despesas Gerais 609.145,40 532.013,60
Agente Custodiante 124.893,11 144.706,12
Taxa de Administracdo dos Fundos 145.147,29 145.863,26
Corretagem 49.628,82 106.794,50

Total

2.857.917,95
50.789,30
701.873,83
1.141.159,00
269.599,23
291.010,55
156.423,32

6.2 Taxa de administragdo dos veiculos de investimento exclusivos

Fundo / veiculo de investimento Taxa de administragédo Taxa de performance
SCHRODERS METRUS FIA EXCLUSIVO 0,50% 0,00%
6.3 Agente Custodiante
Agente Custodiante
BANCO BRADESCO S.A 0.027% a.a. sobre PL custodiado

6.4 Auditor de Gestao e Contabil

Auditor de Gestao e Contabil Custo Anual
DIRECTA AUDITORES 17.938,40
DELOITTE AUDITORES 40.000,00

6.5 Consultoria e Assessoria Financeira

Auditor de Gestao e Contabil Custo Anual
CMA CONSULTORIA A ASSESSORIA MERCANTIL 34.982,83
ECONOMATICA 15.160,00
FFB CONSULTORIA DE ENGENHARIA LTDA 6.087,04

FIPECAFI - FUNDAGOES INSTITUTO DE PESQUISAS
CONTABEIS, ATUARIAS E FINANCEIRAS

137.106,28
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