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1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

O relatério de acompanhamento da politica de investimentos tem por objetivo verificar a aderéncia
dos investimentos do plano de beneficios Il as diretrizes de aplicacao estabelecidas pela Resolucéo
CMN n° 4.661, de 25 de maio de 2018 e alteracdes posteriores.

Nas secOes a sequir, serdo analisados os investimentos do plano de beneficios Il do Metrus nos
segmentos, carteiras e classes de ativos sujeitos a restricdes legais e a limites estabelecidos pela
politica de investimentos da entidade. Serdo avaliados ainda, os riscos de mercado e de
contrapartes a que o plano esta exposto.

Secao 2: Alocacao de Recursos

« Secao 2.1
v" Os limites de alocacao por segmentos estabelecidos pela Resolucdo CMN n° 4.661 e Politica
de Investimentos;

« Secao 2.2
v' Os limites e restricdes referentes ao segmento renda fixa, conforme Art. 21 da Resolugcdo CMN
n° 4.661 e Politica de Investimentos;
v' Os limites e restricbes referentes ao segmento renda variavel, conforme Art. 22 da Resolucéo
CMN n° 4.661 e Politica de Investimentos;
v' Os limites e restricdes referentes ao segmento estruturado, conforme Art. 23 da Resolucéao
CMN n° 4.661 e Politica de Investimentos;
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1 — Introducéao e Organizacao do Relatorio

v" Os limites e restricdes referentes ao segmento imobiliario, conforme Art. 24 da Resolu¢cdo CMN
n° 4.661 e Politica de Investimentos;

v" Os limites e restricbes referentes ao segmento operacdes com participantes, conforme Art. 25
da Resolucdo CMN n° 4.661 e Politica de Investimentos;

v" Os limites referentes ao segmento exterior, conforme Art. 26 da Resolugdo CMN n° 4.661 e
Politica de Investimentos;

« Secao 2.3
v" Os limites de alocacao por emissor estabelecidos pelo Art. 27 da Resolucdo CMN n° 4.661 e
Politica de Investimentos;

« Secao 2.4
v" Os limites de concentracdo por emissor estabelecidos pelo Art. 28 da Resolu¢cdo CMN n° 4.661
e Politica de Investimentos;

« Secao 2.5

v' Os limites para operacdes com derivativos estabelecidos pelo Art. 30 da Resolugcdo CMN n°
4.661;
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1 — Introducéao e Organizacao do Relatorio

Secado 3: Requisitos dos Ativos e Vedacoes

v' Serdo analisados os coédigos ISINs dos titulos e valores mobiliarios, conforme Art. 18 da
Resolucdo CMN n° 4.661;
v' Serao analisadas as vedac0fes previstas no Art. 36 da Resolucdo CMN n° 4.661;

Secdo 4: Risco de Crédito

v' Serao analisadas as exposicdes a crédito privado de acordo com os limites estabelecidos pela
politica de investimentos;

Secao 5: Risco de Liquidez

v' Serao analisadas os limites de risco de liquidez estabelecidos pela politica de investimentos;

Secao 6: Risco de Mercado

v/ Serao analisadas os limites de risco de mercado estabelecidos pela politica de investimentos;

Secdo 7: Rentabilidade

v' Serdo apresentadas as rentabilidades global e por segmento;
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1 — Introducéao e Organizacao do Relatorio

Secao 8: Custos

v' Serdo analisados os custos com a administracdo dos recursos do plano, informacao fornecida
pela EFPC;

v' Serdo apresentadas as taxas de administracao e performance dos fundos investidos;

v' Serao apresentadas as despesas administrativas consolidadas com fundos de investimentos.




2 — Alocacao de Recursos

2.1 Alocacao por segmento

Renda Fixa

Renda Variavel

Estruturado

Imobiliario

Operagdes com Participantes

Exterior

940.392,36
52.462,13
132.107,90
129.902,11

31.822,13

51.218,68

70,29%
3,92%
9,87%
9,71%
2,38%

3,83%



2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmento e por veiculos de investimento

Posicao Limite  Alocagdo Limite Limite

Subcategorias de Alocagdo Atual Legal Objetivo  Inferior  Superior status

Renda Fixa (Art. 21) 70,29%  100,00%  72,52% 32,00%  100,00% OK
Renda Fixa (Art. 21) 70,29% 100,00% - 0,00% 100,00% OK
Total dos recursos em (Inciso I): 53,13% = = 0,00% 100,00% OK
Titulos da divida publica mobiliaria federal interna (Inciso |, alinea a) 53,13% - - 0,00% 100,00% oK
Cotas de fundos de investimento de indice RF titulos publicos (Inciso I, alinea b) 0,00% 80,00% - 0,00% 80,00% OK
Total dos recursos em (Inciso ll): 15,86% - - 0,00% 80,00% OK
Ativos financeiros de RF de instituigdes financeiras autorizadas pelo Bacen (Inciso II, alinea a) 7,63% = = 0,00% 80,00% OK
CDBs, RDBs e Letras Financeiras 7,63% - - 0,00% 80,00% OK
DPGEs 0,00% - - 0,00% 80,00% OK
Poupanca 0,00% - - 0,00% 80,00% OK
Ativos financeiros de RF de sociedade por acdes de capital aberto e cias securitizadoras (Inciso I, alinea b) 8,23% = - 0,00% 80,00% OK
LH, LCl e LCA 0,00% - - 0,00% 80,00% OK
Debéntures 8,18% - - 0,00% 80,00% OK
NCE e CCE 0,00% - - 0,00% 80,00% OK
Notas Promissorias 0,04% - - 0,00% 80,00% OK
Cotas de fundos de investimento de indice RF (Inciso I, alinea c) 0,00% - - 0,00% 80,00% OK
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmento e por veiculos de investimento

Posicdo  Limite  Alocacdo  Limite Limite

Subcategorias de Alocacdo Atual Legal Objetivo Inferior  Superior status
Total dos recursos em (Inciso ll): 1,84% 20,00% - 0,00% 20,00% OK
Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais (Inciso I, alinea a) 0,00% = - 0,00% 0,00% OK
Obrigag6es de organismos multilaterais emitidas no Pais (Inciso lll, alinea b) 0,00% - - 0,00% 20,00% OK
Ativos financeiros de RF de inst. financeiras ndo bancérias e cooperativas de crédito (Inciso lll, alinea c) 0,00% = - 0,00% 20,00% OK
LH, LCl e LCA Inciso lll 0,00% - - 0,00% 20,00% OK
Notas Promissérias Inciso Il 0,00% = = 0,00% 20,00% OK
Debéntures - Lei 12.431 (Inciso lll, alinea d) 0,00% - - 0,00% 20,00% OK
Cotas de classe de Fl e cotas de FIC em direitos creditdrios - FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB (Inciso lll, alinea e  1,84% = - 0,00% 20,00% OK
Cotas de classe de fundos e cotas de FICs em direitos creditérios - FIDCs e FICFIDC 1,01% - - 0,00% 20,00% OK
CCBs e CCCBs 0,82% - - 0,00% 2,00% OK
CPR, CRA, CDCA e WA (Inciso llI, alinea f) 0,00% - - 0,00% 20,00% OK
Demais ativos (§ 3°) 0,00% 80,00% - 0,00% 80,00% OK
Conjunto de ativos financeiros listados nos incisos Il e Il (§ 1°) 17,69% - - - - -
Ativos transitorios RF 0,00% - - - - -
Caixa e disponivel 0,52% - - - - -
Provis6es, despesas e passivos -1,06% - - - - -

Operacdes a termo, opcdes de renda fixa e swaps - - - - -
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmento e por veiculos de investimento

Acdes e cotas de fundos de indice negociadas em segmento especial (Inciso I) 3,79% 70,00% - 0,00% 15,00% OK
Acdes e cotas de fundos de indice negociadas em segmento néo especial (Inciso If) 0,13% 50,00% - 0,00% 15,00% OK
Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificadas como nivel Il e Il (Inciso IlI) 0,00% 10,00% - 0,00% 10,00% OK
Ouro fisico (Inciso IV) 0,00% 3,00% = 0,00% 3,00% OK
Opcodes 0,00% - - - - -

Cotas de fundos de investimento em participagées - FIP (Inciso I, alinea a) 5,68% 15,00% - 0,00% 15,00% OK
Cotas de fundos e cotas de FICs classificados como multimercado - FIM e FICFIM (Inciso |, alinea b) 4,19% 15,00% = 0,00% 15,00% OK
Cotas de fundos de investimento classificados como A¢6es - Mercado de Acesso (Inciso |, alinea c) 0,00% 15,00% - 0,00% 15,00% OK
Certificado de Operagdes Estruturadas - COE (Inciso Il) 0,00% 10,00% - 0,00% 10,00% OK




2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmento e por veiculos de investimento

Total dos recursos em: 9,71% 20,00% - 0,00% 20,00% OK
Cotas de fundos e cotas de FICs de investimento imobiliario - FIl e FICFII (Inciso 1) 1,99% - - 0,00% 20,00% OK
Certificados de recebiveis imobiliarios - CRI (Inciso II) 0,66% - - 0,00% 20,00% OK
Células de crédito imobiliario - CCl (Inciso Il) 0,00% = - 0,00% 20,00% OK
Estoques Imobiliarios* 7,06% - - - - -

*Art. 37, §52: AEFPC pode manter investimentos em imdveis em até doze anos, a contar de 29/05/2018.




2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmento e por veiculos de investimento

Posicéao Limite  Alocacdo Limite Limite

Subcategorias de Alocagdo Atual Legal Objetivo Inferior  Superior status
Exterior (Art. 26) 3,83% 10,00% 4,15% 0,00% 10,00% OK
Total dos recursos em: exterior 3,83% - - 0,00% 10,00% OK
Cotas de fundos e cotas de FICs classificados como "Renda Fixa - Divida Externa” (Inciso ) 0,00% = - 0,00% 10,00% OK
Cotas de fundos de indice do exterior (Inciso If) 0,00% - - 0,00% 10,00% OK
Cotas de fundos com sufixo "Investimento no Exterior" - 67% (Inciso Il 3,77% = = 0,00% 10,00% OK
Cotas de fundos com sufixo "Investimento no Exterior" (Inciso V) 0,00% - - 0,00% 10,00% OK
Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificadas como nivel | (Inciso V) 0,00% - - 0,00% 10,00% OK
Cotas dos fundos da classe "Agdes - BDR Nivel 1" (Inciso V) 0,00% - - 0,00% 10,00% OK
Ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos fundos locais (Inciso VI) 0,06% = = 0,00% 10,00% OK
Ativos transitorios Exterior 0,00% - - - - -

Comentarios: No encerramento do 1° semestre de 2019, os investimentos do plano de beneficios | do Metrus apresentavam-se em conformidade em
relagdo aos Artigos 21 ao 26 da Resolugdo CMN n° 4.661 e com os limites inferiores e superiores definidos na Politica de Investimentos.




2 — Alocacao de Recursos

2.3 Limites de Alocacéao

Limites de Alocagé&o por plano Maior (%) Limite Limite
Status
Emissores (Art. 27) Observado Legal Plano
Tesouro Nacional (Inciso ) 53,13% 100,00% 100,00% OK
Instituic&o financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Bacen (Inciso II) 3,13% 20,00% 20,00% OK
Demais Emissores (Inciso |l 2,18% 10,00% 10,00% OK

Comentérios: No encerramento do 1° semestre de 2019, os investimentos do plano de beneficios | do Metrus apresentavam-se em conformidade em
relacdo ao Art. 27 da Resolugdo CMN n° 4.661 e com os limites definidos na Politica de Investimentos.

2.4 Limites de Concentracao

Limites de concentracdo por EFPC Maior (%) Limite Limite
Emissores (Art. 28) Observado Legal Plano status
Capital total e capital votante de uma mesma companhia aberta (Inciso I) 0,04% 25,00% 25,00% OK
PL de uma mesma inst. financ. e coop. de crédito autorizada a funcionar pelo Bacen (Inciso Il, alinea a) 1,88% 25,00% 25,00% OK
FIDC ou FICFIDC (Inciso Il, alinea b) 5,11% 25,00% 25,00% OK
Fundo de investimento em cotas de indice de renda fixa (Inciso II, alinea c) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Fundo de indice referenciado em cesta de a¢ges de companhias abertas (Inciso I, alinea c) 0,01% 25,00% 25,00% OK
Fundo ou FIC classificado no segmento de investimentos estruturados (Inciso II, alinea d) 11,49% 25,00% 25,00% OK

N




2 — Alocacao de Recursos

2.4 Limites de Concentracao

Limites de concentragdo por EFPC Maior (%) Limite Limite
Emissores (Art. 28) Observado Legal Plano status
FIl e FICFII (Inciso I, alinea e) 4,00% 25,00% 25,00% OK
Fundo de indice do exterior admitido & negociacéo em bolsa de valores do Brasil (Inciso Il, alinea f) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Fundo de investimento constituido no Brasil com o sufixo "Investimento no Exerior" (Inciso I, alinea f) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Fundo local com ativos financeiros no exterior (Inciso II, alinea f) 1,03% 25,00% 25,00% OK
Demais emissores (Inciso Il, alinea g) 0,00% 25,00% 25,00% OK
Patrimonio separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis com regime fiduciario (Inciso Ill) 0,00% 15,00% 15,00% OK
Fundo de investimento constituido no exterior de que trata o Inciso Ill do art. 26 (Inciso IV, alinea a) 2,52% 15,00% 15,00% OK
Debéntures - Lei 12.431 (Inciso IV, alinea b) 0,00% 15,00% 15,00% OK
Mesma série de titulos ou valores mobiliarios (§ 1°) 5,00% 25,00% 25,00% OK

Comentarios: No encerramento do 1° semestre de 2019, o plano de beneficios | do Metrus apresentavam-se em conformidade em relagdo ao Art. 28
da Resolugdo CMN n° 4.661 e com os limites definidos na Politica de Investimentos.




2 — Alocacao de Recursos

2.5 Operacdes com Derivativos

Depdsito em Margem 0,94% 15,00%* 10,10% PORTO SEGURO FI RF REFER DI CRED PRIV
Prémios Opgdes 0,00% 5,00% 0,00% - OK

*Art. 30, Inciso Vrefere-se a margem requerida limitada a 15%, tal informagdo ndo encontra-se disponivel no arquivo XML. Eventuais duvidas deverdo ser direcionadas ao administrador/ gestor do fundo

Comentarios: Conforme apresentado na tabela acima, os veiculos de investimento do plano de beneficios | do Metrus estdo em conformidade com a
Resolucdo CMN n° 4.661.




3 — Requisitos dos Ativos e Vedacoes

Vedacdes Status

Realizar operac¢des de compra e venda , ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos de uma mesma EFPC (Inciso I) -

Realizar operacdes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras (Inciso Il) -

Aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas (Inciso Il OK
Aplicar em ativos financeiros de emissé&o de sociedades limitadas (Inciso IV) OK
Aplicar em agdes e demais ativos financeiros de emissao de sociedade por a¢des de capital fechado (Inciso V) OK
Realizar operagBes com acdes fora de bolsa de valores ou mercado de balc&o (Inciso VI) 1 OK
Derivativos a descoberto (Inciso VII, alinea a) OK
Aplicar em \eiculos que gerem possibilidade de perda superior ao PL (Inciso VII, alinea b) 2 OK

Operagdes day-trade (Inciso VIII) 3 -
Aplicar recursos no exterior por meio da carteira propria ou administrada (Inciso 1X) OK

Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma (Inciso X) -




3 — Requisitos dos Ativos e Vedacoes

Vedacgdes Status

Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros (Inciso Xl) # OK
Atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta (Inciso Xil) -

Adgquirir terrenos e iméweis (Inciso Xill) -

Aplicar em ativos sem ISIN (Art. 18) OK
Fundos em desacordo com os limites de derivativos (Art. 30) OK
Derivativos sem garantia (Art. 30, Inciso IV) OK
Aplicar em ativos ou modalidades nao previstas na Resolugdo CMN n° 4.661 e alteracdes posteriores OK

" Exceto nos casos de distribui¢do publica, exercicio do direito de preferéncia, conversdo de debéntures em agdes, exercicio do bonus de subscri¢do, casos previstos em regulamentacdo estabelecida pela SPC e
demais casos expressamente previstos na Resolugdo CMN n24.661 e alteragdes posteriores;

2Tal conferéncia deve ser realizada pelo administrador de cada um dos fundos, portanto, consideraremos enquadrados nesse quesito os fundos que possuem vedac3o a esse tipo de opera¢do em seu regulamento;

3 Através dos arquivos que recebemos, ndo é possivel identificar se houve, ou ndo, operacdes de day trade. Tal conferéncia deve ser realizada pelo administrador de cada um dos fundos;

4Sera considerado o somatdrio dos mesmos ativos informados no arquivo XML para resultado final da operag3o.

Comentérios: No encerramento do 1° semestre de 2019, o plano de beneficios | do Metrus apresentava-se em conformidade em relacéo aos requisitos
dos ativos e as vedacdes da Resolugdo CMN n° 4.661.
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4 — Risco de Créedito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que esta diretamente relacionado a capacidade de uma
determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode impactar a carteira de
duas formas:

» Diminuicdo do valor de determinado titulo, em funcdo da piora da percepc¢éo sobre o risco de a
contraparte emissora realizar o pagamento;
 Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

A gestdo do risco de crédito sera realizada considerando principalmente os ratings dos titulos de
divida bancaria ou corporativa, ou das operacdes de crédito estruturadas, sem prejuizo as analises
realizadas em relacao a estrutura dos ativos.

E preciso verificar se a emiss&o ou emissor possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota
€, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior a classificacdo minima
apresentada a seguir:

Agéncia de classificacéo de Risco Emissfes
Fitch Ratings BBB-(bra)
Moody’s Baa3.br
Standard & Poor's brBBB-
Liberum Ratings BBB-

Austin BBB-
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4 — Risco de Créedito

O controle da exposicao a credito privado é feito atravées do percentual de recursos alocados em
titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser
feito em relac&o aos recursos garantidores, evitando-se exposicao a ativos nao elegiveis.

Aplicacbes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serao sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de R$ 20 milhdes do
FGC (Fundo Garantidor de Creditos) por instituicao.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos garantidores, de acordo com
0S sequintes limites:

Categoria de Risco Observado Limite Status
Grau de Investimento + Grau Especulativo 18,35% 60,00% OK
Grau Especulativo 1,09% 10,00% OK

Comentérios: No encerramento do 1° semestre de 2019, os ativos de crédito do plano de beneficios | estavam em conformidade com os limites
definidos na Politica de Investimentos.
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4 — Risco de Crédito

No quadro abaixo, apresentamos 0s ativos classificados como grau especulativo:

Ativo Contraparte Veiculo de Investimento Fitch Moody's S&P  Liberum Austin
DEBENTURE Companhia Brasileira Distribuicao SANTANDER FI PROFIT REF DI - - - - -
DEBENTURE Companhia Brasileira Distribuicao CAINDOSUEZ VITESSE FI RF CRED PRIV = = = = =
DEBENTURE Companhia Brasileira Distribuicao SANTANDER FI PROFIT REF DI - - - - -

CCB New Energy Option Sa METRUS PLANO BD CARTEIRA PROPRIARF DISTRESSED = = ° = =
ccB New Energy Option Sa METRUS PLANO BD CARTEIRAPROPRIARF DISTRESSED - - - - -
ccB New Energy Option Sa METRUS PLANO BD CARTEIRA PROPRIARF DISTRESSED - - - - -
ccB New Energy Option Sa METRUS PLANO BD CARTEIRAPROPRIARF DISTRESSED - - - - -
ccB New Energy Option Sa METRUS PLANO BD CARTEIRA PROPRIARF DISTRESSED - - - - -
CcCB New Energy Option Sa METRUS PLANO BD CARTEIRA PROPRIARF DISTRESSED - - - - -
DEBENTURE Cpfl Geracao Energia Sa PORTO SEGURO FI RF REFER DI CRED PRIV - - - - -
DEBENTURE Cpfl Geracao Energia Sa PORTO SEGURO FI RF REFER DI CRED PRIV - - - - -
DEBENTURE Cia Energetica Rio Grande Norte Cosern ARXVINSON FI RF CRED PRIV S = = = o
DEBENTURE Cvc Brasil Operadora Agencia Viagens S.a PORTO SEGURO FI RF REFER DI CRED PRIV - - - - -
DEBENTURE Edp Sao Paulo Distribuidora Energia S.a. CAINDOSUEZ VITESSE FI RF CRED PRIV - - - - -
DEBENTURE =mpresa Concessionaria Rodovias Norte Sa Econorte CAINDOSUEZ VITESSE FI RF CRED PRIV C(bra) - - - -

DEBENTURE Empresa Concessionaria Rodovias Norte Sa Econorte CAINDOSUEZ VITESSE FI RF CRED PRIV C(bra) - - - -




4 — Risco de Crédito

Ativo Contraparte Veiculo de Investimento Fitch Moody's S&P  Liberum Austin
DEBENTURE =mpresa Concessionaria Rodovias Norte Sa Econorte CAINDOSUEZ VITESSE FI RF CRED PRIV C(bra) - - - -
DEBENTURE Empresa Concessionaria Rodovias Norte Sa Econorte CAINDOSUEZ VITESSE FI RF CRED PRIV C(bra) - - - -
DEBENTURE Empresa Concessionaria Rodovias Norte Sa Econorte CAINDOSUEZ VITESSE FI RF CRED PRIV C(bra) - - - -
DEBENTURE Engie Brasil Energia Sa SANTANDER FI PROFIT REF DI - - - - -
DEBENTURE Edp Espirito Santo Distribuicao De Energia S.a. [ETRUS PLANO BD CARTEIRAPROPRIARF CREDITO PRIVAD - - - - -
DEBENTURE Edp Espirito Santo Distribuicao De Energia S.a. [ETRUS PLANO BD CARTEIRAPROPRIA RF CREDITO PRIVAD = = = = =
DEBENTURE Edp Espirito Santo Distribuicao De Energia S.a. [ETRUS PLANO BD CARTEIRAPROPRIARF CREDITO PRIVAD - - - - -
DEBENTURE Edp Espirito Santo Distribuicao De Energia S.a. CAINDOSUEZ VITESSE FI RF CRED PRIV - - - - -

FIDC FIDC IND EXODUS INSTIT-SUB Il SRMEXODUS 90 FC DE FIMULT CRED PRIV - - - - B-
FIDC FIDC IND EXODUS INSTIT-SUB Il SRMEXODUS 90 FC DE FI MULT CRED PRIV - - - - B-
FIDC FIDC IND EXODUS INSTIT-SUB Il SRMEXODUS 90 FC DE FIMULT CRED PRIV - - - - B-
FIDC FIDC MULTISETORIAL MASTER III-SEM METRUS PLANO BD - - brCC - -
FIDC FIDC MULTISETORIAL MASTER II-SEM METRUS PLANO BD B - brCC - -
FIDC FIDC MULTISETORIAL MASTER-SEM METRUS PLANO BD - - brCC - -
DEBENTURE Gafisa Sa VINCI FI RF IMOBILIARIO CRED PRIV - B2.br - - -

Letras Financeira

Bco Honda Sa

SANTANDER FI PROFIT REF DI




4 — Risco de Crédito

Ativo
Letras Financeira
Letras Financeira
Letras Financeira
Letras Financeira

DEBENTURE
DEBENTURE
DEBENTURE
DEBENTURE
DEBENTURE
Nota Promissoéria
DEBENTURE

FIDC

Contraparte
Banco Yamaha Motor Brasil S.a.
Banco C6 S.a.

Banco Yamaha Motor Brasil S.a.
Banco Yamaha Motor Brasil S.a.
Light Energia Sa
Light Energia Sa
Light Energia Sa
Light Energia Sa
Light Energia Sa
Companhia Brasileira Distribuicao
Rodovias Integradas Oeste Sa

VINCI CRED E DESENV | - FIDC-SUB PREF

Veiculo de Investimento
CAINDOSUEZ VITESSE FI RF CRED PRIV
ARX VINSON FI RF CRED PRIV
CAINDOSUEZ VITESSE FI RF CRED PRIV
CAINDOSUEZ VITESSE FI RF CRED PRIV
ARX VINSON FI RF CRED PRIV
ARX VINSON FI RF CRED PRIV
CAINDOSUEZ VITESSE FI RF CRED PRIV
ARX VINSON FI RF CRED PRIV
CAINDOSUEZ VITESSE FI RF CRED PRIV
SANTANDER FI PROFIT REF DI
CAINDOSUEZ VITESSE FI RF CRED PRIV

METRUS PLANO BD

Fitch

B (bra)

Moody’'s

S&P

Liberum  Austin




5 - Risco de Liquidez

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio do controle do
percentual da carteira que pode ser negociado em determinado periodo, adotando como premissa a
utilizacéo de 20% do volume médio negociado nos ultimos 21 dias Uteis, para cada ativo presente na
carteira e/ou fundos exclusivos. No caso dos demais fundos, sera utilizado o prazo de cotizacao
divulgado em regulamento.

Horizonte % Minimo da Carteira % Observado Status
21 dias Gteis 5,00% 18,27% OK

1 ano 10,00% 28,98% oK

5 anos 15,00% 58,79% OK

Comentérios: No encerramento do 1° semestre de 2019, o plano de beneficios | estava em conformidade com os limites estabelecidos na politica de
investimentos.




6 — Risco de Mercado

VaR — Consolidado

2,50% -
2,00% -
1,50% -
1,00% -
0,83%
0,76%

0,57%
0’50% | . ] . I I I
0,00% 'l T I T I T T T T T T T T T

jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/1l9 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

mmm Consolidado e==| imite (2,00%)

Comentérios: No encerramento do 1° semestre de 2019, o mandato Consolidado manteve-se enquadrado.

I -




6 — Risco de Mercado

VaR - Renda Fixa
1,20% -

1,00% -
0,80% -
0,60% -

0,40% -

0,29% 0 26%
0,25% 0,26% 0,26% 0,24%

0,25%
0,00% T T T T T T T T T T T T

jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

mmm Renda Fixa e==m| imite (1,00%)

Comentérios: No encerramento do 1° semestre de 2019, o mandato Renda Fixa manteve-se enquadrado.
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6 — Risco de Mercado

VaR — Renda Variavel
16,00% -

14,00% -

12,00% -

10,00% -

8,00% -

6,00% -

4,00% - 3,40%

3,47%

0,
2,00% - 149% I I H70% 1,43% 1,45%
0,00% _j : : : . : - : - : : : : :

jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

mmm Renda Variavel e=| imite (15,00%)

Comentérios: No encerramento do 1° semestre de 2019, o mandato Renda Variavel manteve-se enquadrado.
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6 — Risco de Mercado

VaR - Liquidez
1,20% -

1,00% -
0,80% -
0,60% -
0,40% -

0,20% - 0,15%

0,04% 0.05% 0,04%

0,03% 0,04%
0,00% ___0 || [ - ||

jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

| jquidez e===| imite (1,00%)

Comentérios: No encerramento do 1° semestre de 2019, o mandato Liquidez manteve-se enquadrado.

I -




6 — Risco de Mercado

VaR - Crédito Privado
3,50% -

3,00% -

2,50% -
2,00% -
1,50% -

1,00% -

0,
0,61% 0.61% 0,54% 0,56%

O 50% -j l 0,49% l l 0,44%
0,00% T T T . T T T . T T T T T

jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

mmm Crédito Privado amms|_imite (3,00%)

Comentérios: No encerramento do 1° semestre de 2019, o mandato Crédito Privado manteve-se enquadrado.

-




6 — Risco de Mercado

VaR - Distressed
4,50% -

4,00% -

3,50% -
3,00% -
2,50% -
2,00% -
1,50% -
1,00% -
0,50% -

0.00% 0,00% 0000 0,00% 0,00% 0,00%
0 3y 00% - T T = T T T T T T T T T

jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

mmm Distressed e=| imite (4,00%)

Comentarios: No encerramento do 1° semestre de 2019, o mandato Distressed manteve-se enquadrado.

I -




6 — Risco de Mercado

VaR - Titulos PuUblicos
6,00% -

5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% -

1,00% -

0/ 0/
0,22% 0,23% 0.23% 0,23% 0,23% 0,20%

000y, | NN HEE NN N BN ==

jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

mmm Titulos Publicos e | imite (5,00%)

Comentarios: No encerramento do 1° semestre de 2019, o mandato Titulos Publicos manteve-se enquadrado.

I -




6 — Risco de Mercado

B-VaR — Renda Variavel Indexada
6,00% -

5,00% -

4,00% -

3.39% 3.46%

3,16%
3,00% - 2.93% 2,89%
2,00% -
1,49%
0,00% T T T T T T T

jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

mmm Renda Variavel Indexada e==m| imite (5,00%)

Comentérios: No encerramento do 1° semestre de 2019, o mandato Renda Variavel Indexada manteve-se enquadrado.

I -




6 — Risco de Mercado

B-VaR — Renda Variavel Ativa
12,00% -

10,00% -

8,00% -

6,00% -

4,00% -

2,63%

2,03% 2,22%

2,00% -

0,00% T T T T T T T T T T T

jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

mmm Renda Variavel Ativa e==m| imite (10,00%)

Comentérios: No encerramento do 1° semestre de 2019, o mandato Renda Variavel Ativa manteve-se enquadrado.

I




6 — Risco de Mercado

VaR - Investimentos no Exterior
14,00% -

12,00% -

10,00% -

8,96%

8,39% 8.77% 8,58% 8.55%
8,00% | p==
6,00% -
4,00% -
2,00% -
0,00% - . , | | | |

jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

= [nvestimentos no Exterior e==m| imite (12,00%)

Comentérios: No encerramento do 1° semestre de 2019, o mandato Investimentos no Exterior manteve-se enquadrado.
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6 — Risco de Mercado

VaR — Multimercado Estruturado
7,00% -

6,00% -

5,00% -

4,31%

4,00% 1 g2k 3,85% A

3,00% - s as00 2,65%

2,00% -

1,00% -

0,00% - . . . . . . . . . . .

jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

= \ultimercado Estruturado e===| imite (6,00%)

Comentérios: No encerramento do 1° semestre de 2019, o mandato Multimercado Estruturado manteve-se enquadrado.

I -




7 — Rentabilidades

"Plano |
7,00% -

6,00% N 5,82% 5,82%

5,43% 5,43%

5,00% -

4,00% -

3,00% -

2,00% -

1,00% -

0,00% -
Acumulada no 1° Sem Acumulada no ano

EPlano | m Benchmark (INPC + 5,25% a.a.) = Meta de Rentabilidade (INPC + 5,90% a.a.)

Indicadores Econémicos fornecido pelo Metrus

I -




7 — Rentabilidades

Plano | — Renda Fixa
6,00% -

5,33% 5,33%

5,11% 5,11%

5,03% 5,03%

5,00% -

4,00% -

3,00% -

2,00% -

1,00% -

0,00% -
Acumulada no 1° Sem Acumulada no ano

m Renda Fixa m Benchmark (INPC + 5,25% a.a.) = Meta de Rentabilidade (INPC + 5,10% a.a.)

Indicadores Econémicos fornecido pelo Metrus

I




7 — Rentabilidades

Plano | — Renda Variavel
20,00% -

18,00% - 17.45% 17,45%
16,00% -
14,00% -
12,00% -
10,00% -

8,00% -

5,68% 5,68%

6,00% -
4,00% -

2,00% +

0,00% -
Acumulada no 1° Sem Acumulada no ano

m Renda Variavel m Benchmark (INPC + 5,25% a.a.) = Meta de Rentabilidade (INPC + 6,40% a.a.)

Indicadores Econémicos fornecido pelo Metrus

I




7 — Rentabilidades

Plano | — Estruturado
6,00% -

5,11% 5,11%

5,00% -

4,00% -

3,24%

3,24%

3,00% -

2,00% -

1,00% -

0,00% -
Acumulada no 1° Sem Acumulada no ano

m Estruturado m Benchmark e Meta de Rentabilidade (INPC + 5,25% a.a.)

Indicador Econbémico fornecido pelo Metrus

B




7 — Rentabilidades

Plano | — Exterior
14,00% -

0
13,23% 13,23%

12,00% -

10,00% -

8,00% -

6,00% - 5,53% 553%

4,00% -

2,00% -

0,00% -
Acumulada no 1° Sem Acumulada no ano

m Exterior m Benchmark (INPC + 5,25% a.a.) = Meta de Rentabilidade (INPC + 6,10% a.a.)

Indicadores Econémicos fornecido pelo Metrus
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7 — Rentabilidades

Plano Il = Imobiliario
6,00% -

5,11% 5,11%

5,00% -

4,70%

4,70%

4,00% -

3,00% -

2,00% -

1,00% -

0,00% -
Acumulada no 1° Sem Acumulada no ano

m Imobiliario m Benchmark e Meta de Rentabilidade (INPC + 5,25% a.a.)

Indicador Econbémico fornecido pelo Metrus
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7 — Rentabilidades

Plano Il - Empréstimos a Participantes
8,00% -

0
7.29% 7,29%

7,00% -

6,00% -

5,11% 5,11%

5,00% -

4,00% -

3,00% -

2,00% -

1,00% -

0,00% -
Acumulada no 1° Sem Acumulada no ano

® Empréstimos m Benchmark e Meta de Rentabilidade (INPC + 5,25% a.a.)

Indicador Econbémico fornecido pelo Metrus

I




8 — Custos

8.1 Gastos consolidados com a administracao dos recursos

Pessoal e Encargos 2.075.346,57 2.075.346,57
Treinamentos/viagens 3.466,78 3.466,78
Senicos de Terceirost 346.076,54 346.076,54
Despesas Gerais? 795.897,08 795.897,08
Agente Custodiante 380.277,61 380.277,61
Taxas de Gestdo de Terceiros 4.704.055,74 4.704.055,74
Corretagem 4.660,36 4.660,36
Total 8.309.780,68 8.309.780,68

"Este iteminclui servigos de assessoria e consultoria (financeira e juridica);
2 Este item inclui servigos obrigacdes fiscais, materiais, m3o-de-obra contratada, manutencio, locacido de equipamentos, servicos juridicos, depreciacdo, baixa do imobilizado etc.




8 — Custos

8.2 Taxas de administracao e performance dos fundos investidos

Fundo / veiculos de investimentos

ABERDEEN M A GROWTH ADVISORY FI MULT IE

AF INVEST FI RF CRED PRIV GERAES

AF INVEST GERAES 30 FI RF CRED PRIV
ARXVINSON FI RF CRED PRIV

AZ QUEST LUCE FC FI RF CRED PRIV LP
BAHIA AM MARAU ESTRUTURADO FC FI MULT
BB MULT SCHRODER IE FI

BNPP MATCH DI FI RF REF CRED PRIV

CA INDOSUEZ VITESSE FI RF CRED PRIV
CONSTELLATION INSTITUCIONAL FC FIA
EXPLORITAS ALPHA AMERICA LAT FICFI MULT
FICFI MULT GARDE DUMAS

GLOBAL INC MASTER FI MULT CRED PRIV IE

IBIUNA EQUITIES 30 FC DE FIA

Taxade
Administracéo

0,80%
0,50%
0,60%
0,60%
0,40%
2,20%
0,08%
0,35%
0,50%
2,00%
2,00%

1,89%

1,9575%

Taxa de Performance

20%DO QUE EXCEDER 100%DO CDI

20%DO QUE EXCEDER 100%DO IBOVESPA
20%DO QUE EXCEDER 100%DO CDI

20%DO QUE EXCEDER 100%DO CDI

20%DO QUE EXCEDER 100%DO IBRX

I -



8 — Custos

8.2 Taxas de administracao e performance dos fundos investidos

Taxade

Fundo / veiculos de investimentos - ~ Taxa de Performance
Administracéo

KINEA CHRONOS FI MULT 2,00% 20%DO QUE EXCEDER 100%DO CDI
MAUA MACRO II FICFI MULT 1,93% 20%DO QUE EXCEDER 100%DO CDI
METRUS 1 FI RF CRED PRIV 0,591% 20%DO QUE EXCEDER 100%DO IPCA +6,5%
MOAT CAPITAL FIC FIA 2,00% 20%DO QUE EXCEDER 100%DO IBOVESPA
MS GLOB EQTY MANAGERS INST FC FI MULT IE 0,70% 10%DO QUE EXCEDER 100%DO M SCI
PIMCO INCOME FI MULT INV EXT 0,08%
PORTO SEGURO FI RF REFER DI CRED PRIV 0,40%
SANTANDER FC FI INSTITUCIONAL RF REF DI 0,20%
SPXAPACHE FIC FIA 1,90% 20%DO QUE EXCEDER 100%DO IBRX
SPXNIMITZ ESTRUTURADO FICFI MULT 0,70% 20%DO QUE EXCEDER 100%DO CDI
VINCI FI RF IMOBILIARIO CRED PRIV 1,155%
VOT ALLIANZGI EUR EQU GROWTH FI MULT IE 0,08%
WA MACRO OPPORTUNITIES FI MULT IE 0,10%

Comentérios: As taxas acima apresentadas estdo de acordo com as taxas praticadas pelo mercado.

I




8 — Custos

8.3 Despesas administrativas consolidadas com fundos de investimentos

Despesas com Corretagens 671,89 671,89
Taxa de Administrag@o dos fundos de investimentos 3.211.059,68 3.211.059,68
Gestéao de Terceiros 207.031,83 207.031,83
Taxa de Performance 59.293,65 59.293,65
Outras Taxas 842.300,53 842.300,53
Total 4.320.357,59 4.320.357,59

*Valores referentes as despesas descontadas das cotas dos Fundos de Investimentos / Carteiras.

Comentérios: Valores apurados em relacéo ao Patriménio Liquido dos Fundos de Investimentos ao final de cada més.




