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1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

O relatério de acompanhamento da politica de investimentos tem por objetivo verificar a aderéncia dos
investimentos do plano de beneficios | as diretrizes de aplicacdo estabelecidas pela Resolucdo CMN n°
3.792, de 24 de setembro de 2009 e alteracfes posteriores.

Nas secdes a seguir, serdo analisados os investimentos do plano de beneficios | do Metrus nos
segmentos, carteiras e classes de ativos sujeitos a restricOes legais e a limites estabelecidos pela
politica de investimentos da entidade. Ser&do avaliados ainda, os riscos de mercado e de contrapartes a
que os planos estédo expostos.

O presente documento esta organizado da seguinte forma:

Secao 2: Alocacdo de Recursos

« Secéo 2.1
v" Os limites de alocacao por segmento estabelecidos pela Resolucdo CMN n° 3.792;

« Secéo 2.2
v" Os limites e restricdes referentes ao segmento de renda fixa, conforme Art. 35 da Resolucdo CMN
n° 3.792;
v' Os limites e restricbes referentes ao segmento de renda variavel, conforme Art. 36 da Resolucao
CMN n° 3.792;
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1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

v" Os limites e restricdes referentes ao segmento de investimentos estruturados, conforme Art. 37 da
Resolugcdo CMN n° 3.792;

v" Os limites e restricdes referentes ao segmento de investimentos no exterior, conforme Art. 38 da
Resolucdo CMN n° 3.792;

v' Os limites e restricOes referentes ao segmento de imdveis, conforme Art. 39 da Resolucdo CMN n°
3.792;

v Os limites referentes ao segmento de operacfes com participantes, conforme Art. 40 da
Resolucdo CMN n° 3.792;

Secéo 2.3
v" Os limites de alocacao por emissor estabelecido pelo Art. 41 da Resolu¢cdo CMN n° 3.792;

Secéo 2.4
v" Os limites de concentracao por emissor estabelecidos pelo Art. 42 da Resolucdo CMN n° 3.792;

Secéo 2.5
v' Os limites de concentracdo por investimento estabelecidos pelo Art. 43 da Resolucdo CMN n°
3.792;

Secéo 2.6
v" Os limites para operacdes com derivativos estabelecidos pelo Art. 44 da Resolu¢cdo CMN n° 3.792;
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Secao 3: Requisitos dos Ativos e Vedacoes

v' Serdo analisados os codigos ISINs dos titulos e valores mobiliarios, conforme Art. 29 da Resolucao
CMN n° 3.792;

v' Serdo analisadas as vedacfes previstas nos Incisos: V, VI, VI, IX, X, XI, Xl e XIV, do Art. 53 da
Resolucdo CMN n° 3.792;

Secao 4: Limites e Restricoes Especificas do Plano

v' Serdo analisadas as restricdes para investimentos estabelecidas pela politica de investimentos;

Secao 5: Risco de Crédito

v' Serdo analisadas as exposi¢cdes a crédito privado de acordo com os limites estabelecidos pela
politica de investimentos;

Secdao 6: Risco de Mercado

v' Serdo analisadas os limites de risco de mercado estabelecidos pela politica de investimentos;
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1 — Introducéo e Organizacao do Relatdrio

Secao 7: Rentabilidade

v' Serdo apresentadas as rentabilidades global e por segmento;

Secao 8: Custos

v' Serdo analisados os custos com a administracdo dos recursos dos planos, informacao fornecida
pelo Metrus;

v' Serdo apresentadas as taxas de administracao e performance dos fundos investidos;

v' Serdo apresentadas as despesas administrativas consolidadas com fundos de investimentos.




2 — Alocacédo de Recursos

2.1 Alocacéao por segmento

1° Semestre 2° Semestre
Recursos Garantidores (em mil R$)
Financeiro Part. (%) Financeiro Part. (%)
Segmentos de Aplicagao 1.163.644,62 100% 1.203.631,65 100%
Renda Fixa 908.949,19 78,12% 926.214,62 76,96%
Renda Variavel 18.441,50 1,58% 21.825,73 1,81%
Investimentos Estruturados 87.452,98 7,52% 89.301,81 7,42%
Investimentos no Exterior 21.091,63 1,81% 37.853,70 3,14%
Imoéveis 86.265,08 7,41% 89.080,66 7,40%
Operacgbes com Participantes 41.444,25 3,56% 39.355,13 3,27%
Disponivel 264,17 - 3.370,12 -
Despesa Operacional (Balancete) -649,44 - -1.745,81 -
Despesa Contingencial (Balancete) -333,51 - -333,51 -

Comentérios: No encerramento do 2° semestre de 2017 as alocacdes do plano de beneficios | do Metrus apresentam-se em conformidade em relacdo aos
limites de alocacéo definidos pela Resolucao CMN n° 3.792 e pela Politica de Investimentos.

Passivo Operacional (Balancete):
Representa valores de obrigacGes decorrentes de pagamentos com Pessoal e Encargos, Fornecedores e Obrigagdes Fiscais na Gestdo Administrativa.

Passivo Contingencial (Balancete):
Representa as provisdes constituidas de acordo com a probabilidade de éxito determinada com base em pareceres juridicos. As contingéncias classificadas

como perda provavel foram reconhecidas contabilmente.
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2 — Alocacédo de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Subcategorias de Alocagédo

Renda Fixa
Titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal
Cotas de fundo de indice de RF composto exclusivamente por titulos da divida piblica mobiliaria federal
Conjunto dos ativos de renda fixa, excluidos os titulos publicos federais
Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais
CDBs, RDBs e Letras Financeiras
DPGEs
Debéntures
LH, LCl e LCA
Certificado de Operagdes Estruturadas - COE
FIDCs e FICs de FIDCs
Notas Promissérias, CCBs e CCCBs
NCE e CCE
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs)
Cédulas de Crédito Imobiliario (CCls)
Titulos do agronegdcio (CPR, CRA, CDCA e WA)

Demais titulos (exclui debéntures) de cias abertas (exclui securitizadoras)

Posicéo
Atual
76,96%
53,52%
0,00%
23,32%
0,00%
7,80%
0,04%
8,96%
0,00%
0,00%
1,58%
1,08%
0,00%
0,82%
0,00%

0,00%

0,00%

Limite
Legal
100,00%
100,00%
100,00%
80,00%
80,00%
80,00%
80,00%
80,00%
80,00%
80,00%
20,00%
20,00%
20,00%
20,00%
20,00%
20,00%

20,00%

Alocacéo
Objetivo

76,32%

Limite
Inferior
47,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

Limite
Superior
100,00%
100,00%
100,00%
40,00%
40,00%
40,00%
40,00%
40,00%
40,00%
40,00%
10,00%
10,00%
10,00%
10,00%
5,00%
5,00%

5,00%

Status

OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK

OK




2 — Alocacédo de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Subcategorias de Alocacao

Caixa, provisdes e despesas
Cotas de Fundos de Renda Fixat
Operagdes a termo, opgdes de renda fixa e swaps

Disponivel, passivo operacional e passivo contingencial

Renda Variavel
Acdes do Segmento Novo Mercado
Acdes do Segmento Nivel 2
Acdes do Segmento Bovespa Mais
Acdes do Segmento Nivel 1
ETFs e agbes ndo classificadas nos segmentos de governanca corporativa
Titulos de emissdo de SPEs
Debéntures com part. nos lucros, Ouro, Crédito de Carbono e CPAC
Cotas de fundos de Renda Variavel?

Opcoes

Posicao
Atual
3,06%
0,00%
0,00%

0,11%

1,81%
0,67%
0,05%
0,00%
0,84%
0,12%
0,13%
0,00%
0,00%

0,00%

Limite
Legal

70,00%
70,00%
60,00%
50,00%
45,00%
35,00%
20,00%

3,00%

Alocacgéo
Objetivo

3,48%

1 O relatério considera o valor alocado em cotas de fundos de renda fixa, sendo que a verificagdo do enquadramento legal ocorre no nivel dos ativos integrantes destes fundos;

2 O relatério considera o valor alocado em cotas de fundos de renda variavel, sendo que a verificacdo do enquadramento legal ocorre no nivel dos ativos integrantes destes fundos.

Limite
Inferior

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

Limite
Superior

15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%
15,00%

1,50%

Status

OK
OK
OK
OK
OK
OK
OK

OK




2 — Alocacédo de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Subcategorias de Alocacéo e Nopagﬁo LimiFe Limitg Status
Atual Legal Objetivo Inferior Superior

Investimentos Estruturados 7,42% 20,00% 6,77% 0,00% 10,00% OK
Fundos de Participacao (Private Equity) e FMIEE 4,57% 20,00% - 0,00% 10,00% OK
Fundos de Investimentos Imobiliario (FII) 1,76% 10,00% - 0,00% 10,00% OK
Fundos Multimercados Estruturados 1,09% 10,00% - 0,00% 10,00% OK
Investimentos no Exterior 3,14% 10,00% 1,61% 0,00% 5,00% OK
Ativos emitidos no exterior em fundos sediados no Brasil 3,14% 10,00% - 0,00% 5,00% OK
Fundos e FICs de Divida Externa 0,00% 10,00% - 0,00% 5,00% OK
Cotas de fundos de indice do exterior admitidas a negociag&o no Brasil 0,00% 10,00% - 0,00% 5,00% OK
Brazilian Deposits Receipts (BDRs) 0,00% 10,00% - 0,00% 5,00% OK
Acdes de companhias sediadas no Mercosul 0,00% 10,00% 0,00% 5,00% OK
Iméveis 7,40% 8,00% 7,90% 0,00% 8,00% OK
OperagBes com Participantes 3,27% 15,00% 3,93% 0,00% 15,00% OK

Comentérios: No encerramento do 2° semestre de 2017 os investimentos do plano de beneficios | do Metrus apresentam-se em conformidade em relagédo
aos Artigos 35 ao 40 da Resolugdo CMN n° 3.792 e com os limites inferiores e superiores definidos segundo a politica de investimentos.




2 — Alocacédo de Recursos

2.3 Limites de Concentracao

Emissores Maior (%) Limite Limite Status
Observado Legal Plano
Instituicdo financeira autorizada pelo Bacen 2,82% 20,00% 10,00% OK
Debéntures de Infraestrutura 0,00% 15,00% 10,00% OK
Tesouro estadual ou municipal 0,00% 10,00% 3,00% OK
Cias abertas e securitizadoras 2,34% 10,00% 10,00% OK
Patrocinador do plano de beneficios 0,00% 10,00% 3,00% OK
Organismos multilaterais 0,00% 10,00% 5,00% OK
Cias limitadas 0,00% 5,00% 5,00% OK

Comentarios: No encerramento do 2° semestre de 2017 o plano de beneficios | do Metrus esta em conformidade com os limites de alocacéo por emissor
conforme estabelecidos pelo Art. 41 da Resolu¢do CMN n° 3.792.




2 — Alocacédo de Recursos

2.3 Limites de Concentracao

Veiculos de Investimentos Maior (%) Limite Limite Status
Observado Legal Plano
Fundo de indice de renda fixa composto exclusivamente por titulos da divida mobiliaria federal interna 0,00% 20,00% 20,00% OK
Fundo de Participagéo ou de Empresas Emergentes 1,58% 10,00% 10,00% OK
Fundo Imobiliario 0,70% 10,00% 10,00% OK
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC e FIC de FIDC) 0,38% 10,00% 3,00% OK
Fundo de indice referenciado em cesta de a¢c6es de companhias abertas (inclui ETFs) 0,00% 10,00% 10,00% OK
Fundos Multimercados Estruturados 0,37% 10,00% 10,00% OK
Sociedades de Proposito Especifico (SPE) 0,13% 10,00% 5,00% OK
Fundo de Investimento classificado como Divida Externa 0,00% 10,00% 3,00% OK
Fundo de indice de Renda Fixa 0,00% 10,00% 5,00% OK

Comentérios: No encerramento do 2° semestre de 2017 o plano de beneficios | do Metrus esta em conformidade com os limites de alocacéo por emissor
conforme estabelecidos pelo Art. 41 da Resolugdo CMN n° 3.792.
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2 — Alocacao de Recursos

2.4 Limites de Concentracao por EFPC

Veiculos de Investimentos Maior (%)
Observado
Participagcéo no capital total de uma mesma companhia aberta ou de uma mesma SPE 0,15%
Participagéo no capital votante de uma mesma companhia aberta 0,15%
Participag&o no patrimdnio liquido de uma mesma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 1,31%
Participagdo em fundo de indice referenciado em cesta de acdes de companhias abertas 1,08%
Participagéo em fundo de investimento classificado no segmento de investimentos estruturados 17,41%
Participagdo em fundo de investimento de indice de renda fixa 0,00%
Participagéo em fundo de investimento no Brasil que tenha ativos classificados no segmento de investimento no exterior 25,79%
Participagédo em fundo de indice do exterior admitido a negociagéo em bolsa de valores do Brasil 0,00%
Participagdo em fundo de investimento classificado como divida externa no segmento investimentos no exterior 0,00%
Participac&o no patrimodnio separado constituido nas emiss@es de certificado de recebiveis com regime fiduciario 0,00%

Limite
Legal

25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%

25,00%

Limite
Plano
10,00%
10,00%
10,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%
25,00%

25,00%

Status

oK
oK
oK
oK
oK
oK

DESENQ
oK
oK

OK

Comentarios: No 2° semestre de 2017 o Metrus estd em desconformidade em relacdo a Resolucdo CMN n° 3.792, Secao lll, art. 42, Inciso IV: "A EFPC
deve observar, considerada a soma dos recursos por ela administrados, o limite de até vinte e cinco por cento do patrimdnio liquido de um mesmo fundo de
investimento constituido no Brasil que tenha em sua carteira ativos classificados no segmento de investimento no exterior". No fechamento de dezembro o
Metrus alocava 25,79% do total do fundo BB MULT SCHRODER INVEST EXT FI, o qual possui em sua carteira ativos classificados no segmento
Investimento no Exterior. Cabe ressaltar que trata-se de um desenquadramento passivo por resgate de outros cotistas do fundo, incluido no Artigo 52 da
Resolucao CMN n° 3.792/2009 através do Oficio Circular Conjunto n° 001/2014/DIACE/DIFIS/DITEC/PREVIC. Conforme o paragrafo 1° do Artigo 52 o prazo

para enquadramento sao de 720 dias.

METRUS
INSTITUTO DE SEGURIDADE SOCIAL
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2 — Alocacédo de Recursos

2.5 Limites de Concentracao por EFPC

Aplicagdo em uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios

4,90% 25,00% 25,00%
Aplicagdo em uma mesma classe ou série de cotas de FIDCs 17,05% 25,00% 25,00% OK
Aplicagdes em um mesmo empreendimento imobiliario 6,67% 25,00% 25,00% OK

Comentérios: No 2° semestre de 2017 o Metrus est4 em conformidade em relacéo aos limites de concentracdo por investimento estabelecidos pelo Art. 43
da Resolugcao CMN 3.792.




2 — Alocacao de Recursos

2.6 Operacoes com derivativos

Nesta secdo serdo analisados os percentuais de titulos depositados com margem de garantial e o
percentual gasto com compra de opcbes?, a partir dos dados brutos coletados nos arquivos XML de
posicao para cada veiculo de investimento.

Referéncial: em conformidade com o proposto no inciso V do Art. 44 da Resolucdo CMN 3.792:
"depdsito de margem limitado a quinze por cento da posicdo em titulos da divida publica mobiliaria
federal, titulos e valores mobiliarios de emissao de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Bacen e ac¢des pertencentes ao indice Bovespa da carteira de cada plano ou fundo de investimento."

Referéncia?. em conformidade com o proposto no inciso VI do Art. 44 da Resolugcao CMN 3.792: "valor
total dos prémios de opcdes pagos limitado a cinco por cento da posicdo em titulos da divida publica
mobiliaria federal, titulos e valores mobiliarios de emissao de instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Bacen e acBes pertencentes ao Indice Bovespa da carteira de cada plano ou fundo de
investimento."

Total Limite Maior Veiculo de Investimentos com

Descricéo S Status
¢ Plano Legal Observado Maior limite observado.
Depositos de margem para operagcdes com derivativos 2,37% 15,00% 9,07% ICATU VANGUARDA CRED PRIV FI RF LP OK
Prémios de opgoes pagos 0,00% 5,00% 0,00% - OK

Comentérios: Conforme apresentado na tabela acima as posi¢@es estao em conformidade com a Resolu¢cdo CMN n° 3.792.
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3 — Requisitos dos Ativos e Vedacoes

Veiculos de Investimentos Status
Aplicar em ativos ou modalidades n&o previstas na Resolugdo CMN n°3.792 e alterac8es posteriores OK
Aplicar em titulos de cias sem registro na CVM* OK
Aplicar em ac¢des ndo integrantes dos segmentos Novo Mercado, Nivel 2 e Bovespa Mais da BM&F BOVESPA? OK
Aplicar em veiculos de investimento que alavancam mais de uma vez o patriménio liquido® OK
Derivativos a descoberto OK
Derivativos sem garantia OK
Short de acdes OK
Operacdes day trade* OK
Aplicar recursos no exterior por meio da carteira propria ou administrada OK
Realizar operagdes com acgdes fora de bolsa de valores ou mercado de balcao® OK
Adquirir ou manter terrenos, exceto aqueles destinados a realizagéo de empreendimentos imobiliarios ou constru¢do de imdweis para aluguel ou uso préprio OK
Aplicar em ativos sem ISIN OK

1 Exceto os titulos que tenham coobrigacéo de instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Bacen, que tenham cobertura de seguro, garantia real ou de emissdo de armazém certificado, no caso de warrant
agropecuario (Art. 18, § 1°).

2 Salvo se estas tiverem realizado sua primeira distribui¢do publica em data anterior a 29 de maio de 2001.

3 Tal conferéncia deve ser realizada pelo administrador de cada um dos fundos, portanto, consideraremos enquadrados nesse quesito os fundos que possuem vedacao a esse tipo de opera¢do em seu regulamento.

4 Através dos arquivos que recebemos, ndo foi possivel identificar se houve, ou nédo, operagdes de day trade. Tal conferéncia deve ser realizada pelo administrador de cada um dos fundos, portanto, consideraremos
enquadrados nesse quesito os fundos que possuem vedacao a esse tipo de operacdo em seu regulamento.

5 Exceto nos casos de distribuicdo publica, exercicio do direito de preferéncia, conversédo de debéntures em agdes, exercicio do bénus de subscrigdo, casos previstos em regulamentacéo estabelecida pela SPC e demais
casos expressamente previstos na Resolu¢gdo CMN n° 3.792 e alteragdes posteriores.

Comentarios: No encerramento do 2° semestre de 2017 o plano de beneficios | do Metrus apresenta-se em conformidade em relagdo as vedagfes da
Resolucdo CMN n° 3.792.
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4- Limites e RestricO0es Especificas

Comentérios: Nao hé limites e restricdes especificas do plano.




5 — Risco de Crédito

O Metrus utilizara para essa avaliacao os ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito
atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:

 Grau de Investimento;
« Grau Especulativo.

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota é,
de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior a classificagdo minima
apresentada na tabela a seguir:

Agéncia de classificagédo Longo Prazo Curto Prazo
Standard &Poors brBBB- brA-3
Moody’s Baa3.br BR-3
Fitch Ratings BBB-(bra) F3(bra)
Liberum BBB- CP3

o el




5 — Risco de Crédito

O controle da exposicao a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em
relagcdo aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

% Limite
Categoria de Risco Status
g Observado Plano
Grau de investimento + grau especulativo 20,40% 60,00% OK
Grau especulativo 3,67% 10,00% OK

Aplicacdes em DPGE (Depositos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de R$ 20 milhdes do FGC
(Fundo Garantidor de Creditos) por instituicdo

Comentérios: No fechamento do 2° semestre de 2017 o total de ativos de crédito classificados como grau de investimento representam 16,73% dos
recursos totais do plano de beneficios I.




5 — Risco de Crédito

No quadro abaixo apresentamos os ativos classificados como grau especulativo:

Ativo
CCB
DEBENTURE
DEBENTURE
DEBENTURE
DEBENTURE
DEBENTURE
DEBENTURE
DEBENTURE
DEBENTURE
FIDC
FIDC
FIDC
FIDC
FIDC
FIDC

FIDC

FIDC

Veiculo de Investimento
METRUS PLANO |
PORTO SEGURO FI RF REFER DI CRED PRIV
VINCI FI RF IMOBILIARIO CRED PRIV
SANTANDER FI PROFIT REF DI
METRUS PLANO |
METRUS PLANO |
VINCI FI RF IMOBILIARIO CRED PRIV
ICATU VANGUARDA CRED PRIV FI RF LP
SANTANDER FI PROFIT REF DI
METRUS PLANO |
METRUS PLANO |
METRUS PLANO |
METRUS PLANO |
ICATU VANGUARDA CRED PRIV FI RF LP
ICATU VANGUARDA CRED PRIV FI RF LP
ICATU VANGUARDA CRED PRIV FI RF LP

CA INDOSUEZ VITESSE FI RF CRED PRIV

Contraparte
New Energy Option Sa
Rge Sul Distribuidora Energia As
Aliansce Shopping Centers As
Bco Cacique Sa
Cemig Distribuicao Sa
Contax Participacoes As
Gafisa Sa
Mills Estruturas Senicos Engenharia As
Usinas Siderurgicas Minas Gerais Sa Usiminas
FIDC MULTISETORIAL MASTER Il SEM
FIDC MULTISETORIAL MASTER IIl SEM
FIDC MULTISETORIAL MASTER SEM
VINCI CRED E DESENV | - FIDC-SUB PREF
CHEMICAL IXFIDC SUBORDINADO MEZANINO
CHEMICAL VII FIDC IND PETROQ SUB MEZ
CHEMICAL VIl FIDC IND PETROQ SUB MEZ

RED FIDC MULTISETORIAL LP SEN X

Fitch

Moody's

B2.br

B2.br

B2.br

B2.br

Bal.br
Bal.br

Bal.br

S&P

brBB
brCC
brCC

brCC

Liberum
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6 — Risco de Mercado

VaR - Plano |

2,50% -
2,00% -
1,50% -
1,00% -
o sonn 0.53% 0,55%

i 0,47% 9
' ’ ] I I 0.37% 0,33% 0,34% 0,34% 0.33% 0,34% 0,35% 0.30% 0.31%
0,00% - : : .................l

jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/1l7 jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17

mmm Plano | e | imite (2,00%)

Comentarios: No fechamento do 2° semestre de 2017 o plano | manteve-se enquadrado.
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6 — Risco de Mercado

VaR — Mandato Crédito Privado
3,50% -

3,00% -

2,50% -
2,00% -
1,50% -
1,00% -

0% -
0,50% 0,39% 0,21% o 0,29%
’ 0,24% 0,26% 0,25% ,

0,07% 0,08% . 0.15% 0,09% 0,10% 0,11% - - - l
0,00% — || | E— [ ] I : : : :

jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/1l7 jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17

mmm Mandato Crédito Privado s | imite (3,00%)

Comentarios: No fechamento do 2° semestre de 2017 o mandato Crédito Privado manteve-se enquadrado.
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VaR — Mandato Distressed
4,50% -

4,00% -

3,50% -
3,00% -
2,50% -
2,00% -
1,50% -
1,00% -

0,50% ~
0,00%

0.00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

0,00% - T T : T T T T T T T T T

jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/1l7 jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17

mmm Mandato Distressed e=mm| imite (4,00%)

Comentérios: No fechamento do 2° semestre de 2017 o mandato Distressed manteve-se enquadrado.
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6 — Risco de Mercado

6,00%

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

B-VaR — Mandato RV Indexada

2,41% 2,34%

Comentéarios

2,25% 221% 2,12% 2,11%
I I I I I I132% I:Lls./0 Ilze% I121% 1,17%
T T T T T T T T T T T

1,21%

1

jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/1l7 jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17

= Vandato RV Indexada s | imite (5,00%)

: No fechamento do 2° semestre de 2017 o mandato Renda Variavel Indexada manteve-se enquadrado.

dez/17
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B-VaR — Mandato RV Ativa
14,00% -

12,17%

12,00% -

10,64%

10,00% -

8,95%

8,64% 8.25%
7,98%

7,61%

o -
8,00% 7,35%
7,06%

6,56% %

6,00% -

4,00% -

2,00% -

0,00% T T T T T
jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/1l7 jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17

mmm \andato RV Ativa | imite (7,00%)

Comentarios: Em 2017, com excecdo dos meses de marco, junho e dezembro, o Metrus esteve em desconformidade em relagdo ao limite do B-VaR do
segmento de Renda Variavel Ativa. A decisdo de reduzir a exposicao neste segmento proporcionou desequilibrio na alocagao dos Fundos de Ac¢des e por
consequéncia elevacéo do B-VaR. Deliberado no Comité de Investimentos, conforme Ata n° 337 item 2.6, foi aprovado o resgate total da carteira de Fundos
de Ac¢des, com liquidacdo em 28/04/2017 (Guepardo, Constellation e BBM) e 26/07/2017 ((ltima parcela do resgate M Square), com excecao do fundo Fator

Sinergia V que esta em processo de desinvestimento e ndo pode ser resgatado, com previsao de liquidacdo em dezembro/2018.
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6 — Risco de Mercado

VaR — Mandato Liquidez
1,20% -

1,00% -

0,80% -

0,60% -

0,40% -

0,20% -

0,01%
0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,01% 0 0,00% 0,01% 0,01% 0,01%
0,00% 0,00%

0,00% T T T T T T T T T T T
jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/1l7 jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17

mmm Mandato Liquidez e=mm| imite (1,00%)

Comentéarios: No fechamento do 2° semestre de 2017 o mandato Liquidez manteve-se enquadrado.
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VaR — Mandato RF
1,20% -

1,00% -

0,80% -
0,60% -

0,40% -

0,23% 0,24% 0,24%
0,22% 0,24% 0,21% R R

0,22% o 0,20% 0,20%

‘ 0,19% 0,18% 0,19% ) )

- _j I I l . . l I l l
0,00% T T T T T T T T T T T T

jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/1l7 jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17

= Vandato RF e | imite (1,00%)

Comentarios: No fechamento do 2° semestre de 2017 o mandato RF manteve-se enquadrado.
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VaR — Mandato Titulos Publicos
6,00% -

5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% -

1,00% -

0,29%
0.30% 0.30% 0250 0,23% 0,22% 0,23% 0.27% 0.30% 0.29% 0,24%
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jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/1l7 jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17

mmm \andato Titulos Publicos s | imite (5,00%)

Comentérios: No fechamento do 2° semestre de 2017 o mandato Titulos Publicos manteve-se enquadrado.
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7 — Rentabilidades

Plano | - Consolidado
10,00% - 0.64%

9,00% -
8,00% -
7,00% -

6,00% -

5,08%

5,00% -

3,77%

4,00% -
3,00% -
2,00% -

1,00% -

0,00% -

Acumulada no 2° Sem Acumulada no ano

mPlano | ® Meta ou indice de Referéncia (INPC + 5,70% a.a.)

Indicador Econdmico fornecido pelo Metrus.
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Plano | — Renda Fixa
10,00% - 0.82%

9’00% i 8,66%
8,00% -
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6,00% -
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5,00% -

4,46%

4,00% - 377%
3,00% -
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0,00% -

Acumulada no 2° Sem Acumulada no ano

mRenda Fixa mBenchmark (INPC + 5,70% a.a.) Meta de Rentabilidade (IPCA + 6,68% a.a.)

Indicador Econdmico fornecido pelo Metrus.
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Plano | — Renda Variavel
40,00% -

34,64%

35,00% -

30,00% -

27,55%

25,75%

25,00% -

20,99%
20,00% -

17,34%

15,00% -
10,00% -

8,62%

5,00% -

0,00% -

Acumulada no 2° Sem Acumulada no ano

m Renda Variavel mBenchmark (IBrX) Meta de Rentabilidade (IPCA + 13,98% a.a.)

Indicador Econdmico fornecido pelo Metrus.
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Plano | — Investimentos Estruturados
12,00% - 11,70%

10,00% -

8,58%

7,89%

8,00% -
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6,00% -

4,44%

4,00% - -

2,00% -
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Acumulada no 2° Sem Acumulada no ano

m Investimentos Estruturados mBenchmark (INPC + 5,70% a.a.) Meta de Rentabilidade (IPCA + 8,50% a.a.)

Indicador Econdmico fornecido pelo Metrus.
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Plano | — Investimentos no Exterior
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Indicador Econdmico fornecido pelo Metrus.

24,86%

21,92%

15,94%

Acumulada no ano

Meta de Rentabilidade (IPCA + 12,62% a.a.)
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Plano | = Imoéveis

9,81%
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Acumulada no 2° Sem Acumulada no ano

mImoveis mBenchmark e Meta de Rentabilidade (INPC + 5,70% a.a.)

Indicador Econdmico fornecido pelo Metrus.
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Plano | — Empréstimos
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m Empréstimos m Benchmark e Meta de Rentabilidade (INPC + 5,70% a.a.)

Indicador Econdmico fornecido pelo Metrus.
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8— Custos

8.1 Gastos Consolidados com a administracéo dos recursos

Pessoal e Encargos 3.171.319,96 3.143.195,60 6.314.515,56
Treinamentos/viagens 5.952,21 22.701,63 28.653,84
Senigos de Terceiros?! 455.225,52 563.281,80 1.018.507,32
Despesas Gerais? 1.429.635,92 2.572.413,46 4.002.049,38
Agente Custodiante 276.741,77 292.404,82 569.146,59
Taxas de Gesté&o de Terceiros 915.712,71 355.809,79 1.271.522,50
Corretagem 267,81 189,73 457,54
Total 6.254.855,90 6.949.996,83 13.204.852,73

1 Este item inclui servigos de assessoria e consultoria (financeira e juridica);
2 Este item inclui servigos obrigacdes fiscais, materiais, méo-de-obra contratada, manutengéo, locagéo de equipamentos, servigos juridicos, depreciagédo, baixa do imobilizado etc.




8 — Custos

8.2 Taxas de administracao e performance dos fundos investidos

. . . Taxade
Fundo / veiculos de investimentos o ~ Taxa de Performance
Administracao
BB MULT SCHRODER INVEST EXT FI 0,08%
BNPP MATCH DI FI RF REF CRED PRIV 0,35%
BRZ MULT RECEB CRED PRIV FC FI MULT I 1,00% 20%DO QUE EXCEDER 100%DO IPCA +8%
BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND FlI 1,75%
CA INDOSUEZ VITESSE FI RF CRED PRIV 0,50%
CLARITAS LOGISTICA | FII 1,00% 20%DO QUE EXCEDER 100%DO IPCA +8%
FICFI MULT GARDE DUMAS* 1,89% 20%DO QUE EXCEDER 1009%DO CDI
3%EM CASO DE RECEB. DE RECURSOS PELO FUNDO EM DECORRENCIA DE ACORDO
FIDC MULTISETORIAL MASTER Il SEM 0,38% EXTRAJUDICIAL; 2, 5%EM CASO DE RECEB. DE RECURSOS PELO FUNDO A PARTIR DA ESFERA
JUDICIAL.
39%EM CASO DE RECEB. POR ACORDO EXTRAJUDICIAL, POR MEIO DE INST. DIFERENTE DA
FIDC MULTISETORIAL MASTER Il SEM 0,38% CCB ORIGINAL; 2,5%EM CASO DE RECEB. A PARTIR DA ESFERA JUDICIAL.
3%EM CASO DE RECEB. DE RECURSOS PELO FUNDO EM DECORRENCIA DE ACORDO
FIDC MULTISETORIAL MASTER SEM 0,33% EXTRAJUDICIAL; 2,5%EM CASO DE RECEB. DE RECURSOS PELO FUNDO A PARTIR DA ESFERA
JUDICIAL.
FIP BVEP PLAZA CLASSE A 2,50% 20%QUE EXCEDER 100%DO IPCA +8%
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8 — Custos

8.2 Taxas de administracao e performance dos fundos investidos

Fundo / veiculos de investimentos T.a>.(a de ~ Taxa de Performance
Administracao
FIP INSEED FIMA 2,70% 28%DO QUE EXCEDER 100%IPCA +9%
FIP MULTINER 0,45% 20%DO QUE EXCEDER AO IGP-M +9,5%A A.
FLORESTAS DO BRASIL FIP MULTIESTRATEGIA 2,00% 20%DO QUE EXCEDER 100 %DO IPCA +8%
FUNDO FATOR SINERGIA V FIA 1,50% 20%DO QUE EXCEDER 100%DO IVBX-2
GGR COVEPI RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO 1,10% 28%DA RENTAB. DO CAPITAL INTEGRALIZADO QUE EXCEDER O IPCA +9%A A.

GLOBAL INC MASTER FI MULT CRED PRIV IE - -

HAMILTON LANE FICFI PARTICIPACOES* 0,07% 10%APOS A REALIZAGAO DE AM ORTIZAGAO SOB O CAPITAL INTEGRALIZADO
ICATU VANGUARDA CRED PRIV FI RF LP 0,50%

INVESTIDORES INSTITUCIONAIS Il FIP 2,08% 20%DO QUE EXCEDER 100%DO IPCA +9,5%

KINEA CHRONOS FI MULT* 2,00% 20 %DO QUE EXCEDER 100%DO CDI

MAUA MACRO Il FICFI MULT* 1,93% 20%DO QUE EXCEDER 100%DO CDI
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8.2 Taxas de administracao e performance dos fundos investidos

Fundo / veiculos de investimentos T.a>.(a de ~ Taxa de Performance
Administracao

METRUS 1 FI RF CRED PRIV 0,59% 20%DO QUE EXCEDER 100%DO IPCA +6 5%
MS GLOB EQTY MANAGERS INST FC FI MULT IE 0,80% 10%DO QUE EXCEDER 100%DO MSCI
P2 BRASIL INFRAESTRUTURA Il FIQ FIP 2,00% 20%DO QUE EXCEDER O CAP. INTEG. CORRIGIDO PELO IPCA + 7%A.A
PIMCO INCOME FI MULT INV EXT 0,08%
PORTO SEGURO FI RF REFER DI CRED PRIV 0,40%
RIVIERA GR INDUSTRIAL FIP MULTIESTRATEGI 1,80% 20%QUE EXCEDER 100%DO IPCA +10%
SANTANDER FICFI INSTITUCIONAL RF REF DI 0,20% -
STRATUS SCP BRASIL FIP (CLASSE A) 2,00% 209%DO VALOR QUE ULTRAP. O CAPITAL INTEG. ATUALIZ. PELO IPCA +8%A.A.
VINCI CRED E DESENV | - FIDC-SEM 1,48% 20%DA RENTAB. DAS COTAS SUB QUE EXCEDER A VARIAGAO do IPCA +de 8%A A.
VINCI CRED E DESENV | - FIDC-SUB PREF 1,48% 20%DA RENTAB. DAS COTAS SUB QUE EXCEDER A VARIAGAO do IPCA +de 8%A A.
VINCI FI RF IMOBILIARIO CRED PRIV 0,06% 209%DO QUE EXCEDER 100%DO IPCA +6%
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8 — Custos

8.2 Taxas de administracao e performance dos fundos investidos

VOT ALLIANZGI EUR EQU GROWTH FI MULT IE 0,08%

WA MACRO OPPORTUNITIES FI MULT IE 0,10%
*Estes fundos preveem em seus regulamentos taxa maxima de administrag&o.

Comentérios: As taxas acima apresentadas estao de acordo com as taxas praticadas pelo mercado.
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8.3 Despesas Administrativas Consolidadas Com Fundos de Investimentos

Contas 1° Semestre 2° Semestre Total
Despesas com Corretagens 1.681,19 1.873,34 3.554,52
Taxa de Administragcdo dos fundos de investimentos 1.993.718,34 2.327.452,11 4.321.170,45
Gestao de Terceiros 553.756,04 627.708,79 1.181.464,83
Taxa de Performance 5.091,63 221.316,23 226.407,86
Outras Taxas (Auditoria, Selic, Cetip, Custédia,etc.) 1.177.409,18 1.483.040,08 2.660.449,26
Total 3.731.656,37 4.661.390,55 8.393.046,92

*Valores referentes as despesas descontadas das cotas dos Fundos de Investimentos / Carteiras.

Comentérios: Valores referentes a participacdo do Metrus nas despesas, e sdo apurados em relacéo ao Patriménio Liquido dos fundos do final do més.




