RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DA
POLITICA DE INVESTIMENTOS

Metrus - Assistencial

2% Semestre de 2024




1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

O relatério de acompanhamento da politica de investimentos tem por objetivo verificar a aderéncia dos
investimentos do plano assistencial da entidade as diretrizes de aplicacao estabelecidas pela
Resolucdo CMN n° 4,993, de 24 de marco de 2022 e alteracOes posteriores.

Nas secdes a sequir, serdo analisados os investimentos dos planos da entidade nos segmentos,
carteiras e classes de ativos sujeitos a restricOes legais e a limites estabelecidos pela politica de
investimentos da entidade. Serdo avaliados ainda, os riscos de mercado e de contrapartes a que 0S
planos estdo expostos.

Secao 2: Alocacdo de Recursos

« Secéo 2.1
v" Os limites de alocacéo por segmentos estabelecidos pela Resolu¢cdo CMN n° 4.993 e Politica de
Investimentos;

« Secéo 2.2
v' Os limites e restricbes referentes ao segmento renda fixa, conforme Art. 8 da Resolu¢cdo CMN n°
4.993 e Politica de Investimentos;
v Os limites e restricdes referentes ao segmento renda variavel, conforme Art. 9 da Resolugdo CMN
n°® 4.993 e Politica de Investimentos;
v' Os limites e restricdes referentes ao segmento iméveis, conforme Art. 10 da Resolugao CMN n°
4.993 e Politica de Investimentos;
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1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

v' Os limites e restricbes referentes ao segmento sujeito a variacdo cambial, conforme Art. 11 da
Resolugcdo CMN n° 4.993 e Politica de Investimentos;

v' Os limites referentes ao segmento outros, conforme Art. 12 da Resolugdo CMN n° 4.993 e Politica
de Investimentos;

« Secéo 2.3
v" Os limites de alocacdo por emissor estabelecidos pelo Art. 14 da Resolugdo CMN n° 4.993 e
Politica de Investimentos;

Secado 3: Requisitos dos Ativos e Vedacoes

v' Serdo analisadas as vedac0des previstas nas Resolu¢cdo RN n® 521 e CNSP n° 432;
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1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

Secao 4: Risco de Crédito

v' Serdo analisadas as exposicoes a crédito privado de acordo com os limites estabelecidos pela
politica de investimentos;

Secado 5: Risco de Mercado

v' Serdo analisadas os limites de risco de mercado estabelecidos pela politica de investimentos;

Secao 6: Rentabilidade

v' Serao apresentadas as rentabilidades global e por segmento;

Secao 7: Custos

v' Serdo apresentadas as taxas de administracao e performance dos fundos investidos
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2 — Alocacao de Recursos

2.1 Alocacéao por segmento

1° Semestre 2° Semestre
Recursos Garantidores (em mil R$)

Financeiro Part. (%) Financeiro Part. (%)
Segmentos de Aplicacao 166.063,96 100% 146.772,38 100%

Renda Fixa 166.063,96 100,00% 146.772,38 100,00%
Renda Variavel 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Imoveis 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Variagdo Cambial 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Qutros 0,00 0,00% 0,00 0,00%

Observacé&o: Podem ocorrer algumas divergéncias entre os valores R$)/percentuais de alocacao (%) apresentados neste relatorio e as demais bases da Entidade, devido
ao tratamento dado aos passivos, imoveis e a abertura dos fundos, conforme preconiza a Resolugdo CMN 4.993.
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Posicéao

Limite

Limite

Subcategorias de Alocacéo Atual Legal Status
Renda Fixa (Art. 8) 100,00% 100,00% 100,00% OK
Total dos recursos em (Inciso |): 99,73% 100,00% 100,00% OK
Titulos da divida publica mobiliaria federal interna (Inciso |, alinea a) 80,66% 100,00% 100,00% OK
Créditos securitizados pela Secretaria do Tesouro Nacional (Inciso |, alinea b) 19,07% 100,00% 100,00% OK
FI e FIC de FI - Titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal (Inciso I, alinea c) 0,00% 100,00% 100,00% OK
FI e FIC de FI - ETF Renda Fixa (Inciso I, alinea d) 0,00% 100,00% 100,00% OK
Caixa, provisdes e despesas 0,00% 100,00% 100,00% OK
Total dos recursos em (Inciso I1): 0,00% 75,00% 10,00% OK
Valores mobiliarios ou outros ativos financeiros de renda fixa emitidos por companhia aberta (Inciso Il, alinea a) 0,00% 75,00% 10,00% OK
Total dos recursos em (Inciso Il1): 0,00% 50,00% 50,00% OK
Obrigagdes de Organismos Multilaterais emitidas no Pais (Inciso Ill, alinea a) 0,00% 50,00% 50,00% OK
Fl e FIC de FI - Renda Fixa (Inciso Ill, alinea b) 0,00% 50,00% 50,00% OK
FI e FIC de FI - ETF Renda Fixa (PMR > = a 180 dias) (Inciso Ill, alinea c) 0,00% 50,00% 50,00% OK
Total dos recursos em (Inciso 1V): 0,27% 25,00% 10,00% OK
Titulos de Renda Fixa de Emisséo de SPE (Inciso IV, alinea a) 0,00% 25,00% 10,00% OK
Certificados de recebiveis de emissdo de companhias securitizadoras (Inciso 1V, alinea b) 0,00% 25,00% 10,00% OK
Obrigacdes admitidas a negociacao no Brasil de organizag¢des financeirasinternacionais das quais o Estado bras 0,00% 25,00% 10,00% OK
FIDC£ FIC de FIDC (Inciso 1V, alinea d) 0,27% 25,00% 10,00% OK a
'I"ltulo.: ou valores mobiliarios de renda fixa ndo relacionados neste artigo,desde que com cobertura integral de se 0,00% 25,00% 10,00%
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Subcategorias de Alocacéo PZ?L%?O Ll_i;ngi;T Liite Status

Renda Variavel (Art. 9) 0,00% 70,00% 0,00% OK
Total dos recursos em (Inciso |): 0,00% 100,00% 0,00% OK
Novo Mercado - Bovespa (Inciso I, alinea a) 0,00% 100,00% 0,00% OK
FI e FIC de FI - Novo Mercado - Bovespa (Inciso |, alinea b) 0,00% 100,00% 0,00% OK
Total dos recursos em (Inciso I1): 0,00% 75,00% 0,00% OK
Nivel 2 - Bovespa (Inciso Il, alinea a) 0,00% 75,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Nivel 2 - Bovespa (Inciso I, alinea b) 0,00% 75,00% 0,00% OK
Total dos recursos em (Inciso IlI): 0,00% 50,00% 0,00% OK
Nivel 1 e Bovespa Mais - Bovespa (Inciso Ill, alinea a) 0,00% 50,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Nivel 1 e Bovespa Mais - Bovespa (Inciso Ill, alinea b) 0,00% 50,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Fundo de indice de Renda Variavel (Inciso Ill, alinea c) 0,00% 50,00% 0,00% OK
Total dos recursos em (Inciso 1V): 0,00% 25,00% 0,00% OK
Cias Abertas exceto NM, N1, N2 e MA - Bovespa (Inciso IV, alinea a) 0,00% 25,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI -Fundos de Acdes - Geral (Inciso IV, alinea b) 0,00% 25,00% 0,00% OK
0,00% 25,00% 0,00% OK

Debéntures Com Participac6es nos Lucros (Inciso IV, alinea c)
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Subcategorias de Alocacéao POA":'L?'O Iig;? —— Status
Imoveis (Art. 10) 0,00% 20,00% 0,00% OK
Fundos de Investimento Imobiliario (FIl e FICFII) 0,00% 100,00% 0,00% OK
Subcategorias de Alocacéo PZ?L(;:"O Ii;ngi:f sills Status
Sujeito a Variagdo Cambial (Art. 11) 0,00% 10,00% 0,00% OK
Total dos recursos em (Inciso 1): 0,00% 100,00% 0,00% OK
Titulo da Divida Publica Mobiliaria Federal - Moeda Estrangeira (Inciso |, alinea a) 0,00% 100,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Fundo Cambial (Inciso |, alinea b) 0,00% 100,00% 0,00% OK
FI e FIC de FI - Fundo de Renda Fixa Divida Externa (Inciso I, alinea c) 0,00% 100,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Fundo de Investimento no Exterior (Inciso |, alinea d) 0,00% 100,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Fundo de indice em Investimento no Exterior (Inciso I, alinea e) 0,00% 100,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Fundo Multimercado que permita Risco Cambial (Inciso |, alinea f) 0,00% 100,00% 0,00% OK
COEs com Valor Nominal Protegido com Risco Cambial (Inciso |, alinea g) 0,00% 100,00% 0,00% OK
Total dos recursos em (Inciso I1): 0,00% 75,00% 0,00% OK
Brazilian Depositary Receipts (BDRs) (Inciso Il, alinea a) 0,00% 75,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Com Designagéo Acoes BDR Nivel | (Inciso Il, alinea b) 0,00% 75,00% 0,00% OK
Total dos recursos em (Inciso I11): 0,00% 50,00% 0,00% OK
Divida Corporativa de S/A Brasileira Negociaveis no Exterior (Inciso IIl) 0,00% 50,00% 0,00% OK
FI e FIC de FI - Fundo de Divida Corporativa (Inciso Il1) 0,00% 50,00% 0,00% OK
T&al dos recursos em (Inciso 1V): 0,00% 25,00% 0,00% OK u
Depositos a prazo fixo por até seis meses, renovaveis (Inciso IV, alinea a) 0,00% 25,00% 0,00% OK A D |'|' U S

Certificados de depositos (Inciso 1V, alinea b) 0,00% 25,00% 0,00% OK




2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Subcategorias de Alocacéo PZ?U;EIIO Iﬂg;? a1 Status
Outros (Art. 12) 0,00% 20,00% 20,00% OK
Total dos recursos em (Inciso I): 0,00% 100,00% 100,00% OK
Fl e FIC de FI - Multimercado (Inciso I, alinea a) 0,00% 100,00% 0,00% OK
COEs com Valor Nominal Protegido (Inciso I, alinea b) 0,00% 100,00% 0,00% OK
FIP e FIC de FIP (Inciso II) 0,00% 75,00% 0,00% OK
Total dos recursos em (Inciso IlI): 0,00% 25,00% 0,00% OK
COEs com Valor Nominal em Risco (Inciso lll, alinea a) 0,00% 25,00% 0,00% OK
RCE - Reducdes Certificadas de Emissdes (Inciso Ill, alinea b) 0,00% 25,00% 0,00% OK
FMIEE (Inciso Ill, alinea b) 0,00% 25,00% 0,00% OK

Comentarios: No encerramento do 2° Semestre de 2024, os investimentos do Assistencial apresentavam-se em conformidade em relagéo aos Artigos 8 ao 12 da Resolucao

CMN n° 4,993 e com os limites inferiores e superiores definidos segundo a politica de investimentos.
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2 — Alocacao de Recursos

2.3 Limites de Alocacéao

Limites de Alocacéo por plano Maior (%) Limite Limite _—
Emissores (Art. 14) Observado Legal Plano
A Unido 80,66% 100,00% 100,00% OK
Fundo de Investimento 19,07% 49,00% 49,00% OK
Fundo de indice 0,00% 49,00% 0,00% OK
Instituigdo financeira autorizada pelo Bacen 0,00% 25,00% 15,00% OK
Cias abertas 0,00% 15,00% 5,00% OK
Organizagdes financeiras Internacionais 0,00% 10,00% 0,00% OK
Companhias Securitizadoras 0,00% 10,00% 5,00% OK
FIDC e FICFIDC 0,27% 10,00% 5,00% OK
Fll e FICFII 0,00% 10,00% 0,00% OK
SPEs 0,00% 10,00% 0,00% OK
0,00% 5,00% 5,00% OK

Outros Emissores

Comentarios: No encerramento do 2° Semestre de 2024, o Assistencial apresentava-se em conformidade com os limites de alocacdo por emissor conforme estabelecidos

pelo Art. 14 da Resolugdo CMN n° 4.993 e com os limites estipulados na politica de investimentos.
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3 — Requisitos dos Ativos e Vedacoes

Vedagdes - RN n° 521 Status
Fundos que gerem possibilidade de perda superior ao PL (Art. 69 OK
Cotas de FICFIDC que permita investimentos em cotas de classe subordinada (Art. 8°, § 2°) DESENQ
Vedagdes - CNSP n° 432 Status
Realizar operages com derivativos que gerem, a qualquer tempo, a possibilidade de perda superior ao valor do PL da entidade OK
Realizar operages com derivativos sem garantia da contraparte central da operagéo OK
Aplicar em cotas de fundos de investimento cuja atuagéo no mercado derivativo gere exposi¢ao superior ao PL OK
Realizar operag@es de venda de opgdes a descoberto OK
Aplicar recursos em carteiras ou fundos de investimentos administrados por pessoas naturais OK
Investir recursos no exterior, ressalvados 0s casos previstos na norma OK
Aplicar em cotas de fundos que ndo possuam procedimentos de avaliagdo ou mensurag&o de risco da carteira de investimento OK
Aplicar em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagéo de empresas ligadas OK
Aplicar em cotas de fundos de investimento, cuja carteira tenha ativos da supervisionada, controladores e sociedades ligadas. OK
Aplicar em ativos emitidos, coobrigados ou de qualquer forma garantidos por pessoa natural OK

Comentarios: No encerramento do 2° Semestre de 2024, o plano assistencial possuia alocacdo no fundo VINCI CRED E DESENYV | - FIDC-SUB PREF, em desconformidade
com a Resolugdo n° 4.993, Capitulo I, Art. 8, § 2° Os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FICFIDC) mencionados na alinea “d”
do inciso IV deverdo conter previsdo em seu regulamento que exclua a possibilidade de investimento em cotas de classe subordinada. O desenquadramento persiste, z
que ci&mdo ndo possui liquidez.
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4 — Risco de Crédito

O METRUS devera utilizar, entre outros instrumentos, para a avaliagcdo os ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. Para checagem do enquadramento, os titulos
privados devem, a principio, ser separados de acordo com suas caracteristicas. Os seguintes pontos
devem, adicionalmente, ser considerados:

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

« Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da instituicao;

 Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes nao financeiras, sera considerado o rating da
emissao, e nao o rating da companhia emissora;
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4 — Risco de Crédito

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias
classificadoras de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou

superior as faixas classificadas como “Investimento” a seguir:

13

TABELA DE RATINGS

Faixa Fitch S&P Moody’s | Liberum | Austin Grau
1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ Aal.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA-
A+ (bra) brA+ Al.br A+ brA+ .
Investimento

3 A (bra) brA A2.br A brA
A- (bra) brA- A3.br A- brA-

BBB+ (bra) | brBBB+ | Baal.br BBB+ brBBB+

4 BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB

BBB- (bra) | brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-
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4 — Risco de Crédito

O controle do risco de crédito deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores do Assistencial, de
acordo com os seguintes limites:

%

Categoria de Risco Observado Limite Status
Grau de Investimento 0,00% 60,00% OK
Grau Nao-Investimento 0,27% 10,00% OK

Comentarios: No encerramento do 2° Semestre de 2024, o Assistencial apresentava-se em conformidade em rela¢@o aos limites estipulados na politica de investimentos.
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5 — RiIsco de Mercado

VaR - Assistencial

2,50% -
2,00% -
1,50% -
1,00% -

0,50% -

0,06% 0,09%
! 0,10% 9 0,10% 0,11%
0,09% AL 0,09% 0,05% 0,05% 0 0,09% 6

0,11%

.

jan/24 fev/i24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24

0000 . HEEN SN = e s =es S O N B BN

= Assistencial e===| imite (2,00%)

dez/24

Comentarios: Ao longo do 2° Semestre de 2024, no que diz respeito a Risco de Mercado, o Assistencial manteve-se enquadrado em relagdo ao limite gerencial

estabelecido em politica de investimentos.

15

»

ADITUS



6 — Rentabilidades

Assistencial
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6 — Rentabilidades

Assistencial - Renda Fixa
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{ — Custos

7.1 Taxas de administracao e performance dos fundos investidos
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Fundo / veiculos de investimentos

Taxa de
Administracao

Taxa de Performance

BRADESCO FI RF REF. DI FEDERAL EXTRA

0,15%

SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO Il FIC FI RF REF DI

0,01%

FIDC MULTISETORIAL MASTER 1I-SEM

0,38%

FIDC MULTISETORIAL MASTER II-SEM

0,38%

FIDC MULTISETORIAL MASTER-SEM

0,33%

VINCI CRED E DESENV | - FIDC-SUB PREF
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{ — Custos

7.2 Custos Consolidados com a Administracéo dos Recursos

Custos 1° Semestre 2° Semestre Total
Pessoal e Encargos 1.048.816,92 1.073.018,23 2.121.835,15
Servigos de Terceiros ! 240.597,23 267.184,18 507.781,41
Despesas Gerais 4 0,00 414,24 414,24
Agente Custodiante 2 582.716,57 606.636,26 1.189.352,83
Taxa de Gestéo de Terceiros 3 129.736,00 1.040.904,84 1.170.640,84
Total 2.001.866,72 2.988.157,75 4.990.024,47

" Este item inclui servicos de assessoria e consultoria (financeira e juridica)
2 Taxa de Custddia, despesa Cetip, Selic, Bovespa, despesas bancarias, etc.
3 Despesas agente fiducidrios, taxa administragdo, honorarios advocaticios, etc.

4 Despesas com condugdo e estacionamento, servigos graficos, etc.
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{ — Custos

7.3 Despesas Administrativas Consolidadas com Fundos de Investimentos

Contas 1° Semestre 2° Semestre Total
Despesas com Corretagens -490.726,13 -559.624,33 -1.050.350,46
Taxa de Administrac@o de Fundos de Investimentos -2.947.343,78 -2.164.458,02 -5.111.801,80
Gestao de Terceiros -1.483.767,59 -1.770.669,57 -3.254.437,15
Taxa de Performance -370.560,84 -35.823,51 -406.384,35
Outras Taxas -1.891.155,68 -1.678.940,43 -3.570.096,11
Total -7.183.554,02 -6.209.515,86 -13.393.069,88

*Valores referentes as despesas descontadas das cotas dos Fundos de Investimentos/ Carteiras.

Observacéo: Valores apurados em relagéo ao Patriménio Liquido dos Fundos de Investimentos ao final de cada més.

20
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Disclaimer

Essa apresentacdo € destinada a investidores qualificados e ndo deve ser entendida como
recomendacao de investimento, desinvestimento ou manutencao de ativos.

Os resultados aqui apresentados baseiam-se em modelos matematicos, que envolvem simulagdes de
cenarios futuros. Ainda que a metodologia de tais simulacdes seja consagrada, nao ha garantias de que
as mesmas terao acuracia ou, ainda, que os resultados observados venham a acontecer na realidade.

Esse material é de propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e ndo deve ser reproduzido, ainda
gue parcialmente, ou retransmitido sem a prévia autorizacdo de seus autores.
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+55 11 3818 1111 | aditus@aditusbr.com
Ed. Atrium IX — Rua do Récio, 350 — 6° andar

AD |'|'U S Vila Olimpia — Séao Paulo/SP | CEP 04552-000




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22

