RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DA
POLITICA DE INVESTIMENTOS

Metrus - Assistencial

1° Semestre de 2025




1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

O relatorio de acompanhamento da politica de investimentos tem por objetivo verificar a aderéncia dos
investimentos do plano assistencial da entidade as diretrizes de aplicacao estabelecidas pela
Resolugcdo CMN n° 4.993, de 24 de margo de 2022 e alteracdes posteriores.

Nas secOes a seguir, serdo analisados os investimentos dos planos da entidade nos segmentos,
carteiras e classes de ativos sujeitos a restricbes legais e a limites estabelecidos pela politica de
investimentos da entidade. Serdo avaliados ainda, os riscos de mercado e de contrapartes a que os
planos estao expostos.

Secao 2: Alocacao de Recursos

 Secéo 2.1
v' Os limites de alocacéo por segmentos estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 4.993 e Politica de
Investimentos;

« Secdo 2.2
v" Os limites e restricbes referentes ao segmento renda fixa, conforme Art. 8 da Resolugdo CMN n°
4.993 e Politica de Investimentos;
v" Os limites e restricoes referentes ao segmento renda variavel, conforme Art. 9 da Resolugédo CMN
n° 4.993 e Politica de Investimentos;
v" Os limites e restricdes referentes ao segmento iméveis, conforme Art. 10 da Resolugdo CMN n°
4.993 e Politica de Investimentos;
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1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

v" Os limites e restricbes referentes ao segmento sujeito a variagado cambial, conforme Art. 11 da
Resolugcdao CMN n° 4.993 e Politica de Investimentos;

v" Os limites referentes ao segmento outros, conforme Art. 12 da Resolugdo CMN n° 4.993 e Politica
de Investimentos;

« Secdo 2.3

v' Os limites de alocacdo por emissor estabelecidos pelo Art. 14 da Resolugdo CMN n° 4.993 e
Politica de Investimentos;

Secao 3: Requisitos dos Ativos e Vedacoes

v' Serao analisadas as vedacoes previstas nas Resolugdo RN n® 521 e CNSP n° 432;
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1 — Introducao e Organizacao do Relatorio

Secao 4: Risco de Crédito

v' Serdo analisadas as exposi¢coes a crédito privado de acordo com os limites estabelecidos pela
politica de investimentos;

Secao 5: Risco de Mercado

v' Seréao analisadas os limites de risco de mercado estabelecidos pela politica de investimentos;

Secao 6: Rentabilidade

v' Serao apresentadas as rentabilidades global e por segmento;

Secao 7: Custos

v' Serao apresentadas as taxas de administracdo e performance dos fundos investidos
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2 — Alocacao de Recursos

2.1 Alocacgao por segmento

1° Semestre 2° Semestre
Recursos Garantidores (em mil R$)

Financeiro Part. (%) Financeiro Part. (%)
Segmentos de Aplicagao 131.861,81 100% 0,00 100%

Renda Fixa 131.861,81 100,00% 0,00 100,00%
Renda Variavel 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Imoveis 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Variagdo Cambial 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Qutros 0,00 0,00% 0,00 0,00%

Observagao: Podem ocorrer algumas divergéncias entre os valores R$)/percentuais de alocagao (%) apresentados neste relatdrio e as demais bases da Entidade, devido
ao tratamento dado aos passivos, imoéveis e a abertura dos fundos, conforme preconiza a Resolugdo CMN 4.993.
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Subcategorias de Alocacao P::Lg:lo If:;;? S Status
Renda Fixa (Art. 8) 100,00% 100,00% 100,00% OK
Total dos recursos em (Inciso |): 99,83% 100,00% 100,00% OK
Titulos da divida publica mobiliaria federal interna (Inciso I, alinea a) 57,69% 100,00% 100,00% OK
Créditos securitizados pela Secretaria do Tesouro Nacional (Inciso |, alinea b) 42,14% 100,00% 100,00% OK
Fl e FIC de FI - Titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal (Inciso I, alinea c) 0,00% 100,00% 100,00% OK
Fl e FIC de FI - ETF Renda Fixa (Inciso |, alinea d) 0,00% 100,00% 100,00% OK
Caixa, provisdes e despesas 0,00% 100,00% 100,00% OK
Total dos recursos em (Inciso Il): 0,00% 75,00% 10,00% OK
Valores mobilidrios ou outros ativos financeiros de renda fixa emitidos por companhia aberta (Inciso Il, alinea a) 0,00% 75,00% 10,00% OK
Total dos recursos em (Inciso Ill): 0,00% 50,00% 50,00% OK
Obrigagdes de Organismos Multilaterais emitidas no Pais (Inciso lIll, alinea a) 0,00% 50,00% 50,00% OK
Fl e FIC de FI - Renda Fixa (Inciso Ill, alinea b) 0,00% 50,00% 50,00% OK
Fl e FIC de FI - ETF Renda Fixa (PMR > = a 180 dias) (Inciso I, alinea c) 0,00% 50,00% 50,00% OK
Total dos recursos em (Inciso 1V): 0,17% 25,00% 10,00% OK
Titulos de Renda Fixa de Emiss&o de SPE (Inciso |V, alinea a) 0,00% 25,00% 10,00% OK
Certificados de recebiveis de emissdo de companhias securitizadoras (Inciso 1V, alinea b) 0,00% 25,00% 10,00% OK
Obrigacdes admitidas a negociagdo no Brasil de organizacdes financeirasinternacionais das quais o Estado bras 0,00% 25,00% 10,00% OK
FIDC e FIC de FIDC (Inciso IV, alinea d) 0,17% 25,00% 10,00% OK
Titulos ou valores mobiliarios de renda fixa ndo relacionados neste artigo,desde que com cobertura integral de se: 0,00% 25,00% 10,00% OK
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Posicao

Limite

Limite

Subcategorias de Alocagao Atual Legal Status
Renda Variavel (Art. 9) 0,00% 70,00% 0,00% OK
Total dos recursos em (Inciso |): 0,00% 100,00% 0,00% OK
Novo Mercado - Bovespa (Inciso I, alinea a) 0,00% 100,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Novo Mercado - Bovespa (Inciso |, alinea b) 0,00% 100,00% 0,00% OK
Total dos recursos em (Inciso I1): 0,00% 75,00% 0,00% OK
Nivel 2 - Bovespa (Inciso Il, alinea a) 0,00% 75,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Nivel 2 - Bovespa (Inciso Il, alinea b) 0,00% 75,00% 0,00% OK
Total dos recursos em (Inciso 1): 0,00% 50,00% 0,00% OK
Nivel 1 e Bovespa Mais - Bovespa (Inciso Ill, alinea a) 0,00% 50,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Nivel 1 e Bovespa Mais - Bovespa (Inciso Ill, alinea b) 0,00% 50,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Fundo de indice de Renda Variavel (Inciso lll, alinea c) 0,00% 50,00% 0,00% OK
Total dos recursos em (Inciso IV): 0,00% 25,00% 0,00% OK
Cias Abertas exceto NM, N1, N2 e MA - Bovespa (Inciso IV, alinea a) 0,00% 25,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI -Fundos de Acdes - Geral (Inciso IV, alinea b) 0,00% 25,00% 0,00% OK
Debéntures Com Participagdes nos Lucros (Inciso IV, alinea c) 0,00% 25,00% 0,00% OK
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento _

osicao Limite Limite

Subcategorias de Alocacéao Atual Legal Status
Iméveis (Art. 10) 0,00% 20,00% 0,00% OK
Fundos de Investimento Imobiliario (FIl e FICFII) 0,00% 100,00% 0,00% OK
Subcategorias de Alocacao PZT::’:O LLi;ns;;T Sits Status
Sujeito a Variagao Cambial (Art. 11) 0,00% 10,00% 0,00% OK
Total dos recursos em (Inciso 1): 0,00% 100,00% 0,00% OK
Titulo da Divida Publica Mobiliaria Federal - Moeda Estrangeira (Inciso |, alinea a) 0,00% 100,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Fundo Cambial (Inciso |, alinea b) 0,00% 100,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Fundo de Renda Fixa Divida Externa (Inciso |, alinea c) 0,00% 100,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Fundo de Investimento no Exterior (Inciso |, alinea d) 0,00% 100,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Fundo de indice em Investimento no Exterior (Inciso I, alinea e) 0,00% 100,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Fundo Multimercado que permita Risco Cambial (Inciso I, alinea f) 0,00% 100,00% 0,00% OK
COEs com Valor Nominal Protegido com Risco Cambial (Inciso I, alinea g) 0,00% 100,00% 0,00% OK
Total dos recursos em (Inciso Il): 0,00% 75,00% 0,00% OK
Brazilian Depositary Receipts (BDRs) (Inciso Il, alinea a) 0,00% 75,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Com Designacédo Agdes BDR Nivel | (Inciso Il, alinea b) 0,00% 75,00% 0,00% OK
Total dos recursos em (Inciso Ill): 0,00% 50,00% 0,00% OK
Divida Corporativa de S/A Brasileira Negociaveis no Exterior (Inciso IIl) 0,00% 50,00% 0,00% OK
Fl e FIC de FI - Fundo de Divida Corporativa (Inciso IIl) 0,00% 50,00% 0,00% OK
Total dos recursos em (Inciso 1V): 0,00% 25,00% 0,00% OK
Dep6sitos a prazo fixo por até seis meses, renovaveis (Inciso 1V, alinea a) 0,00% 25,00% 0,00% OK
Certificados de depdsitos (Inciso 1V, alinea b) 0,00% 25,00% 0,00% OK
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2 — Alocacao de Recursos

2.2 Limites por segmentos e por veiculos de investimento

Subcategorias de Alocacgao PZ::’::O Ii_i?g:zt: e Status
Outros (Art. 12) 0,00% 20,00% 20,00% OK
Total dos recursos em (Inciso I): 0,00% 100,00% 100,00% OK
Fl e FIC de FI - Multimercado (Inciso I, alinea a) 0,00% 100,00% 0,00% OK
COEs com Valor Nominal Protegido (Inciso I, alinea b) 0,00% 100,00% 0,00% OK
FIP e FIC de FIP (Inciso II) 0,00% 75,00% 0,00% OK
Total dos recursos em (Inciso Ill): 0,00% 25,00% 0,00% OK
COEs com Valor Nominal em Risco (Inciso Ill, alinea a) 0,00% 25,00% 0,00% OK
RCE - Redugdes Certificadas de Emissdes (Inciso Ill, alinea b) 0,00% 25,00% 0,00% OK
FMIEE (Inciso Ill, alinea b) 0,00% 25,00% 0,00% OK

Comentarios: No encerramento do 1° Semestre de 2025, os investimentos do Assistencial apresentavam-se em conformidade em relagéo aos Artigos 8 ao 12 da Resolugao

CMN n®4.993 e com os limites inferiores e superiores definidos segundo a politica de investimentos.
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2 — Alocacao de Recursos

2.3 Limites de Alocacgao

Limites de Alocacgao por plano

Maior (%)

Limite

Limite

Emissores (Art. 14) Observado Legal Plano LD
A Unido 57,69% 100,00% 100,00% OK
Fundo de Investimento 42,14% 49,00% 49,00% OK
Fundo de indice 0,00% 49,00% 0,00% OK
Instituigdo financeira autorizada pelo Bacen 0,00% 25,00% 15,00% OK
Cias abertas 0,00% 15,00% 5,00% OK
Organizagdes financeiras Internacionais 0,00% 10,00% 0,00% OK
Companhias Securitizadoras 0,00% 10,00% 5,00% OK
FIDC e FICFIDC 0,17% 10,00% 5,00% OK
Fll e FICFII 0,00% 10,00% 0,00% OK
SPEs 0,00% 10,00% 0,00% OK
Outros Emissores 0,00% 5,00% 5,00% OK

Comentarios: No encerramento do 1° Semestre de 2025, o Assistencial apresentava-se em conformidade com os limites de alocagdo por emissor conforme estabelecidos

pelo Art. 14 da Resolugao CMN n° 4.993 e com os limites estipulados na politica de investimentos.
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3 — Requisitos dos Ativos e Vedacoes

Vedagodes - RN n° 521 Status
Fundos que gerem possibilidade de perda superior ao PL (Art. 6°) OK
Cotas de FICFIDC que permita investimentos em cotas de classe subordinada (Art. 8°, § 2°) DESENQ
Vedagoes - CNSP n° 432 Status
Realizar operagdes com derivativos que gerem, a qualquer tempo, a possibilidade de perda superior ao valor do PL da entidade OK
Realizar operagdes com derivativos sem garantia da contraparte central da operagédo OK
Aplicar em cotas de fundos de investimento cuja atuagdo no mercado derivativo gere exposig&o superior ao PL OK
Realizar operagdes de venda de opgdes a descoberto OK
Aplicar recursos em carteiras ou fundos de investimentos administrados por pessoas naturais OK
Investir recursos no exterior, ressalvados os casos previstos na norma OK
Aplicar em cotas de fundos que ndo possuam procedimentos de avaliacdo ou mensuragéo de risco da carteira de investimento OK
Aplicar em titulos e valores mobiliarios de emisséo ou coobrigacao de empresas ligadas OK
Aplicar em cotas de fundos de investimento, cuja carteira tenha ativos da supervisionada, controladores e sociedades ligadas. OK
Aplicar em ativos emitidos, coobrigados ou de qualquer forma garantidos por pessoa natural OK

Comentarios: No encerramento do 1° Semestre de 2025, o plano assistencial possuia alocagao no fundo VINCI CRED E DESENYV | - FIDC-SUB PREF, em desconformidade
com a Resolugado n° 4.993, Capitulo Ill, Art. 8, § 2° Os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (FICFIDC) mencionados na alinea “d”
do inciso IV deverao conter previsdo em seu regulamento que exclua a possibilidade de investimento em cotas de classe subordinada. Ressalta-se que se trata de um fundo
estruturado sob a forma de condominio fechado, cuja aquisicdo ocorreu em meados de 2012, portanto, em periodo anterior a vigéncia das vedacgdes instituidas pela
Resolugdo CMN n° 4.993/22 e anteriormente pela Resolugdo CMN n° 4.444/15. Em razéo da baixa ou inexistente demanda pelos ativos integrantes no fundo, devido a
condic¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que séo negociados, o regulamento do fundo ressalta que o investidor que adquirisse suas cotas
precisaria estar consciente de que consistia em investimento de longo prazo e que poderia encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e tempo desejados, permanecendo exposto durante o periodo de falta de liquidez aos riscos associados aos referidos ativos. Sendo assim, o Metrus segue monitorando
constantemente as agdes da gestora no processo de desinvestimento dos ativos em carteira, acompanhando os resultados das agdes judiciais e arbitragens que lastreiam
cada um dos créditos restantes.
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4 — Risco de Crédito

O METRUS devera utilizar, entre outros instrumentos, para a avaliagao os ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. Para checagem do enquadramento, os titulos
privados devem, a principio, ser separados de acordo com suas caracteristicas. Os seguintes pontos
devem, adicionalmente, ser considerados:

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com
suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

» Para titulos emitidos por instituicées financeiras, sera considerado o rating da instituicao;

 Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes nao financeiras, sera considerado o rating da
emissao, e nao o rating da companhia emissora;
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4 — Risco de Crédito

E preciso verificar se a emissdo ou emissor possui rating por pelo menos uma das agéncias
classificadoras de risco, e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou

superior as faixas classificadas como “Investimento” a seguir:

15

TABELADE RATINGS

Faixa Fitch S&P Moody's | Liberum | Austin Grau
1 AAA (bra) brAAA AAA br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ Aal.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA-
A+ (bra) brA+ Al.br A+ brA+
Investimento
3 A (bra) brA A2.br A brA
A- (bra) brA- A3.br A- brA-
BBB+ (bra) | brBBB+ | Baal.br BBB+ | brBBB+
4 BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB
BBB- (bra) | brBBB- | Baa3.br BBB- brBBB-
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4 — Risco de Crédito

O controle do risco de crédito deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores do Assistencial, de
acordo com os seguintes limites:

%

Categoria de Risco Observado Limite Status
Grau de Investimento 0,00% 60,00% OK
Grau Nao-Investimento 0,17% 10,00% OK

Comentarios: No encerramento do 1° Semestre de 2025, o Assistencial apresentava-se em conformidade em relagao aos limites estipulados na politica de investimentos.
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5 — Risco de Mercado

VaR - Assistencial

2,50% A
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1,50% -
1,00% -
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jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

= Assistencial e===| imite (2,00%)

Comentarios: Ao longo do 1° Semestre de 2025, no que diz respeito a Risco de Mercado, o Assistencial manteve-se enquadrado em relagdo ao limite gerencial
estabelecido em politica de investimentos.
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6 — Rentabilidades

Assistencial
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6 — Rentabilidades

Assistencial - Renda Fixa
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7 — Custos

7.1 Taxas de administragdo e performance dos fundos investidos

Fundo / veiculos de investimentos T?x.a e ~ Taxa de Performance
Administracao

BRADESCO FI RF REF. DI FEDERAL EXTRA 0,15%
FIDC MULTISETORIAL MASTER II-SEM 0,38%
FIDC MULTISETORIAL MASTER II-SEM 0,38%
FIDC MULTISETORIAL MASTER-SEM 0,33%

VINCI CRED E DESENV | - FIDC-SUB PREF
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7 — Custos

/7.2 Custos Consolidados com a Administragcdo dos Recursos

Custos 1° Semestre 2° Semestre Total
Pessoal e Encargos 1.047.458,82 1.047.458,82
Servigos de Terceiros ' 154.764,88 154.764,88
Despesas Gerais 4 794,90 794,90
Agente Custodiante 2 621.740,06 621.740,06
Taxa de Gestédo de Terceiros ® 169.817,95 169.817,95
Total 1.994.576,61 1.994.576,61

" Este item inclui servicos de assessoria e consultoria (financeira e juridica)
2 Taxa de Custddia, despesa Cetip, Selic, Bovespa, despesas bancarias, etc.
3 Despesas agente fiducidrios, taxa administragdo, honorarios advocaticios, etc.

4 Despesas com condugdo e estacionamento, servigos graficos, etc.
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7 — Custos

7.3 Despesas Administrativas Consolidadas com Fundos de Investimentos

Contas 1° Semestre 2° Semestre Total
Despesas com Corretagens -4.882,77 -4.882,77
Taxa de Administracdo de Fundos de Investimentos -1.214.475,56 -1.214.475,56
Gestao de Terceiros -822.877,24 -822.877,24
Taxa de Performance -60.240,51 -60.240,51
Qutras Taxas 500.922,31 500.922,31
Total -1.601.553,77 -1.601.553,77

*Valores referentes as despesas descontadas das cotas dos Fundos de Investimentos/ Carteiras.

Observacgao: Valores apurados em relacdo ao Patriménio Liquido dos Fundos de Investimentos ao final de cada més.
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Disclaimer

Essa apresentacdo € destinada a investidores qualificados e ndo deve ser entendida como
recomendacgéo de investimento, desinvestimento ou manutengdo de ativos.

Os resultados aqui apresentados baseiam-se em modelos matematicos, que envolvem simulacdes de
cenarios futuros. Ainda que a metodologia de tais simulagbes seja consagrada, ndo ha garantias de que
as mesmas terdo acuracia ou, ainda, que os resultados observados venham a acontecer na realidade.

Esse material é de propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e ndo deve ser reproduzido, ainda
que parcialmente, ou retransmitido sem a prévia autorizagdo de seus autores.
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+55 11 3818 1111 | aditus@aditusbr.com
Ed. Atrium IX — Rua do Récio, 350 — 6° andar

ADITUS Vila Olimpia — S&o Paulo/SP | CEP 04552-000
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