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Destaques: 2° trimestre de 2026

Conflitos no Oriente Médio impactam os precos do petrdleo, inflagao
persistente e cautela dos bancos centrais dos paises desenvolvidos
continuam influenciando os mercados. Bancos centrais mantém
postura atenta, enquanto o Banco Central do Brasil prossegue com a
reducao gradual dos juros em meio as incertezas fiscais.




1. Cenario Internacional

O 2° trimestre de 2026 foi marcado pela continuidade das tensdes
geopoliticas no Oriente Médio, mantendo elevado o nivel de incerteza
nos mercados globais. Embora nao tenham ocorrido novos choques
comparaveis aos observados no trimestre anterior, os efeitos do
conflito permaneceram pressionando os precos de energia e
influenciando as expectativas para inflacao e politica monetaria nas

principais economias.

No Japao, o Banco do Japao (BOJ) deu continuidade ao processo de
normalizagcao de sua politica monetaria ao elevar a taxa basica de juros
de 0,75% para 1,00% na reuniao de junho, atingindo o maior patamar
em 31 anos. A decisao refletiu a preocupacao da autoridade monetaria
com a persisténcia das pressdes inflacionarias, especialmente aquelas
decorrentes da alta dos precos de energia e da depreciacao do iene,
reforcando o movimento global de manutencdao de condigdes

monetarias relativamente restritivas como destacado acima.

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve (Fed) optou por manter a taxa
basica de juros no intervalo entre 3,50% e 3,75% ao ano, refletindo
postura cautelosa diante da persisténcia das pressoes inflacionarias. A
reunido de junho marcou a estreia de Kevin Warsh na presidéncia do
Federal Reserve, que sinalizou conducao da politica monetaria com
menor utilizagcao de orientacao futura (forward guidance), reforcando
que futuras decisbes dependerdao da evolugao dos indicadores

econdmicos.




A taxa de desemprego permaneceu em 4,3%, enquanto o indice de
precos ao consumidor (CPI) apresentou alta de 0,5% em maio,

acumulando 4,2% em doze meses, influenciado, principalmente, pela

elevacao dos precos de energia, além das pressdes persistentes em

habitacao e alimentacao.

No mercado acionario norte-americano, os principais indices
apresentaram comportamento misto ao longo do trimestre. Apods o
forte desempenho observado no trimestre anterior, o setor de
tecnologia passou por movimento de realizagao de lucros, resultando
em reprecificagao parcial dos ativos. Em junho, o S&P 500 recuou 1,06%,
enquanto o Dow Jones avangou 2,52% e o Nasdaqg 100 encerrou

praticamente estavel, com queda de 0,18%.

Houve aumento na preocupag¢ao do mercado financeiro com os
investimentos que estao sendo realizados pelas empresas de
tecnologia, principalmente, com relagdao a Inteligéncia Artificial, ha
duvida se os resultados das empresas refletirao nos proximos
trimestres os investimentos que estdo sendo realizados, compensando

o aumento do endividamento destas empresas.

Entre maio e julho de 2026, o preco do petréleo Brent apresentou
grande volatilidade, caindo de, aproximadamente, US$ 124 por barril
no inicio de maio para cerca de US$ 68 no inicio de julho, antes de

voltar a subir para patamar préoximo de US$ 83 no final do periodo.




Precos do Petréleo Brent (U$) - No Ano
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O preco do petrdéleo Brent apresentou forte volatilidade no periodo
devido, principalmente, as decisbes da OPEP e aos conflitos
geopoliticos em regides produtoras. A queda observada entre maio e
junho foi influenciada pelo aumento da produc¢ao anunciado pelo
grupo OPEP, que elevou a oferta de petréleo no mercado e pressionou
0S precgos para baixo. A recuperagao registrada em julho ocorreu em
meio ao aumento das tensdes e conflitos em importantes regides
produtoras, com ataques as plantas produtoras, gerando preocupagao
com possiveis interrupgcdes no fornecimento de petréleo. Como
resultado, os investidores passaram a precificar maior risco de escassez

da commodity, impulsionando novamente as cotagdes.

Em sintese, o encerramento do segundo trimestre confirmou o
ambiente internacional caracterizado por elevada volatilidade, inflagao
ainda resistente e expectativa de manuteng¢ao de juros elevados nas
principais economias de paises desenvolvidos. Esse contexto
continuou favorecendo postura mais defensiva dos investidores e
reforcou a importancia da diversificagdao dos investimentos e da gestao

ativa dos riscos nas carteiras de investimento dos fundos de pensao.




2. Cenario Doméstico

No mercado domeéstico, o 2° trimestre de 2026 foi marcado,
principalmente, pela continuidade do ciclo de flexibilizacao da
politica monetaria conduzido pelo Comité de Politica Monetaria
(Copom). Na reuniao de junho, o Banco Central promoveu o terceiro
corte de 25 pontos-base, reduzindo a taxa Selic de 14,50% para 14,25%
ao ano. Apesar da continuidade do processo de afrouxamento
monetario (queda da taxa de juros), a decisao foi amplamente
debatida pelo mercado financeiro, visto que os indicadores
econdmicos continuam refletindo o ambiente de elevada incerteza
e expectativas de inflagdo acima da meta para 2026, 2027, 2028 se

aproximando de 3,50% apenas em 2029.

Na ata da reuniao, o Copom destacou que a persisténcia dos riscos
inflacionarios decorre tanto dos impactos do conflito no Oriente
Médio quanto da expansao fiscal doméstica. Ante a falta de clareza
da tendéncia de convergéncia da inflacdo para o centro da meta, a
reacdao do mercado financeiro se fez notar pelo movimento de
aversao a risco que implicou no aumento da curva de juros reais,
denotando a exigéncia dos investidores por prémios elevados para
o Tesouro Nacional proceder com a rolagem da sua divida via
emissdo de titulos publicos, como as NTN-Bs, que atingiram taxas
elevadas em torno de 8% a.a., acrescidas de inflagcao (IPCA), para

vencimentos até 2037.
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Em resumo, os ativos domésticos continuaram refletindo o ambiente
de elevada volatilidade observado no cenario internacional, bem como
as incertezas relacionadas ao equilibrio fiscal brasileiro. Em junho, os
principais indicadores apresentaram desempenhos distintos: o CDI
avancou 1,12%, o IBOVESPA recuou 1,01%, enquanto o indice de
pequenas empresas (SMLL) apresentou queda de 3,28%. No segmento
imobiliario, o IFIX encerrou o més com desvalorizagao de 1,21%, ao
passo que o IMA-B, que representa os titulos publicos federais
indexados a inflagdao, recuou 1,04%, refletindo a exigéncia da
manutencgao de prémios elevados na curva de juros reais. No mercado
internacional, o MSCI World (BRL) apresentou valorizagao de 1,48%,
favorecido também pela alta de 2,37% do ddlar (PTAX) frente ao real no

periodo.




3. Rentabilidade - Ano 2026

Abaixo, apresentamos a rentabilidade acumulada no ano de 2026 (até
o0 més de junho) dos principais benchmarks representativos das

classes de ativos alocadas pelos Planos de Beneficios do Metrus.

Rentabilidade Acumulada no 1S2026
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A gestdao dos investimentos no Metrus segue rigorosamente as
Politicas de Investimentos dos Planos de Beneficios, aprovadas pelo
Conselho Deliberativo. Sempre que necessario, sao realizados ajustes
nas carteiras de investimento para reduzir os efeitos da volatilidade do
mercado, capturar oportunidades e preservar os resultados obtidos,
com foco na geragao de retorno consistente e sustentavel no longo

prazo para os participantes e assistidos.



4&. Glossario

CAGED (Cadastro Geral de Empregados e Desempregados): é o registro permanente
de admissdes e dispensas de empregados, sob o regime da Consolidagcao das Leis do
Trabalho (CLT).

CDI (Certificado de Depésito Interbancario): € o indice que reflete as taxas de
empréstimos de curto prazo (1 dia) praticadas entre as instituicdes financeiras. A
principal referéncia para o CDI & a taxa SELIC, definida pelo Banco Central do Brasil.

Copom (Comité de Politica Monetaria): 6rgao do Banco Central criado em 1996, cujo
objetivo é tragcar e acompanhar a politica monetaria do pais, sendo responsavel pelo
estabelecimento de diretrizes a respeito da taxa basica de juros (SELIC).

SELIC: é a taxa basica de juros definida pelo Banco Central do Brasil. Essa taxa
remunera os titulos pds-fixados emitidos pelo Tesouro Nacional (Letras Financeiras
do Tesouro - LFT).

IMA-B 5: é o indice que reflete o desempenho dos titulos publicos federais atrelados
a inflagdo (ou seja, cuja remuneracdo corresponde a variacdao da inflagdo acrescida
de juros pré-fixados) que tém vencimento em até 5 anos.

IMA-B: é o indice que reflete o desempenho dos titulos publicos federais atrelados a
inflacdo com todos os vencimentos disponiveis (de 2025 a 2060).

IMA-B 5+: é o indice que reflete o desempenho dos titulos publicos federais atrelados
a inflagdo que tém vencimento em prazo maior que 5 anos.

NTNB 2060: trata-se do titulo publico federal atrelado a inflagdo com vencimento
mais longo.

IBOVESPA: principal indice de agdes da bolsa brasileira, concentra os papéis com
mais liquidez no mercado.

IBr-X 100: indice de agdes que reune as 100 empresas brasileiras com maior valor de
mercado negociadas em bolsa de valores.

MSCIW (Brasil): Indice de fundos de investimento no exterior cuja mandato é investir
em estratégias preponderantes de renda varidvel por meio de agdes de empresas
listadas em Bolsa, com maior parte da exposicdo em EUA e menor participacdo em
Europa. Além disso, apresenta exposicao cambial.

Small Caps: (SMLL) indice de agdes que reune papéis de empresa de menor valor de
mercado em termos absolutos.




