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1. Introdugao
Estabelecer diretrizes, critérios e processos para a gestao dos investimentos dos recursos dos Planos de
Beneficios, Assistencial e do Plano de Gestdo Administrativa (“Planos”) administrados pelo Metrus -

Instituto de Seguridade Social (“Instituto” ou “Metrus”), procurando garantir a adequada transparéncia
de suas ac¢Oes perante participantes, assistidos, patrocinadores e instituidores dos seus planos.

2. Abrangéncia

Este instrumento aplica-se as dreas envolvidas nos processos de investimentos do Instituto.

3. Orientacgodes gerais

Os procedimentos e requisitos referentes aos investimentos dos recursos dos planos administrados pelo
Metrus tém como principal referéncia este Manual. O documento estabelece diretrizes para padronizagdo e
divulgacdo dos processos de investimentos, em consonancia com as melhores praticas de governanga,
promovendo maior transparéncia para partes interessadas.

4. Glossario

ADMINISTRADOR - Instituicdo financeira responsdvel pela administracdo dos fundos. Suas

responsabilidades sdo determinadas pela Instrugao CVM vigente.

ABRAPP — Associacdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.
AETQ — Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado.

ALM — Asset Liability Management.

ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

ASGI - Fatores Ambientais, Sociais, de Governanca e Integridade considerados no processo de analise,

selecdo e monitoramento dos investimentos.
BACEN — Banco Central do Brasil.
CAF — Coordenadoria de Administracdo Financeira do Instituto.

CARTEIRA ADMINISTRADA — modalidade de gestdo de recursos individualizada, constituida para gerir
recursos conforme estratégia previamente estabelecida, observadas as condi¢cbes previstas na

regulamentacdo aplicavel, bem como nos objetivos de risco-retorno do investidor.
CIV — Coordenadoria de Investimentos do Instituto.

CJC — Coordenadoria Juridica e Conformidade do Instituto.
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CRC — Coordenadoria de Riscos e Controles do Instituto.

CODIGO DE AUTORREGULAGAO EM GOVERNANGA EM INVESTIMENTOS DA ABRAPP/SINDAPP/ICSS —

Documento de governanga em investimentos do qual o Instituto é signatario.

CONSELHO DELIBERATIVO - Orgdo maximo de decisio das EFPC estabelecido pelas Leis
Complementares n2° 108/2001 e 109/2001.

CONSELHO FISCAL — Org3o fiscalizador das EFPC estabelecido pelas Leis Complementares n2° 108/2001
e 109/2001.

CUSTODIANTE — Instituicdo financeira responsavel principalmente pela guarda e liquidacdo de ativos
mobilidrios.
CVM — Comissao de Valores Mobilidrios.

DIRETORIA EXECUTIVA — Responsavel pela gestdao do Instituto.

DUE DILIGENCE - Processo estruturado de analise utilizado para subsidiar a sele¢do, manutencao,

monitoramento, revisdao ou descontinuidade de investimentos e gestores.
EFPC — Entidade Fechada de Previdéncia Complementar.

ESTATUTO — Principal instrumento normativo e de governanca, que define a estrutura organizacional,
as competéncias dos 6rgaos estatutarios e as diretrizes que orientam sua administracdo e seus

processos decisoérios.

FRONTEIRA EFICIENTE - conjunto de carteiras que, para um dado nivel de risco, oferece a maior

rentabilidade esperada possivel, ou para uma dada rentabilidade, o menor risco.

FUNDO CONDOMINIAL — Fundo de investimento destinado a aplicagao coletiva de recursos de multiplos

investidores, administrado de acordo com regulamento prdprio e legislacao aplicavel.

FUNDO EXCLUSIVO — Fundo de investimento constituido para receber recursos de investidor Unico,
observadas as condi¢Ges previstas na regulamentacdo aplicavel, bem como nos objetivos de risco-

retorno do investidor.

GESTOR EXTERNO - Instituicao financeira responsavel pela gestdo de recursos de fundos exclusivos ou

condominiais nos quais o Instituto investe.
GIF — Geréncia de Investimentos e Financeiro do Instituto.
GPV — Geréncia de Previdéncia do Instituto.

GUIA DE MELHORES PRATICAS EM INVESTIMENTOS DA PREVIC — Referéncia de governanca e melhores
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INST
ICSS — Instituto de Certificacdo Institucional e dos Profissionais de Seguridade Social.

INSTITUTO — Metrus Instituto de Seguridade Social.

MANUAL DE DELEGAGCAO DE AUTORIDADE (MDA) — Documento interno do Instituto que define alcadas

para uso de recursos.

MANUAL DE INVESTIMENTOS — Documento interno que normatiza a governanca e/ou os processos de

investimentos.

MATERIALIDADE - Critério utilizado para priorizar fatores e informa¢des com potencial de impactar os

riscos, retornos, liquidez ou solvéncia dos planos administrados pelo Metrus.
ORGAOS ESTATUTARIOS — Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e Diretoria Executiva.
PLANO(S) — Plano de Beneficios, Plano Assistencial ou Plano de Gestdo Administrativa.

POLITICAS DE INVESTIMENTOS — Documentos aprovados anualmente pelo Conselho Deliberativo que
determinam as diretrizes de aplicagdao dos Planos de Beneficios, Assistencial e do Plano de Gestdo

Administrativa do Instituto.
PREVIC — Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar.

PRI (Principles for Responsible Investments) — Iniciativa internacional voltada a integragdo de fatores

de sustentabilidade nos processos de investimento.

PROPORCIONALIDADE - Principio segundo o qual profundidade, complexidade e abrangéncia das anadlises
devem ser compativeis com a natureza, porte, relevancia e riscos dos investimentos avaliados.

SINDAPP - Sindicato Nacional das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.
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1. Objetivo

O Manual de Investimentos tem como objetivo apresentar as principais praticas de governanca,

N

aspectos e requisitos relacionados a gestdao dos recursos dos planos administrados pelo Instituto,
procurando garantir a adequada transparéncia de suas acdes perante participantes, assistidos,

patrocinadores e instituidores dos seus planos.

Por estabelecer os procedimentos e requisitos aplicdveis aos investimentos dos recursos dos planos, este
documento pode ser considerado a principal referéncia para o corpo técnico responsavel pela alocacdo e
controles dos investimentos do Instituto. Trata-se de esforco para padronizar e formalizar os processos de
investimentos, com o propdsito de refletir as melhores praticas de governanga, trazendo maior transparéncia

para as partes interessadas.

Este documento procura contemplar, no que diz respeito as atividades de investimentos do Instituto, as
obrigacbGes determinadas pelo Cdédigo de Autorregulagdo em Governanga em Investimentos da
Abrapp/Sindapp/ICSS, as recomendacdes do Guia de Melhores Praticas em Investimentos da PREVIC,
do Guia Abrapp de Sele¢cdao e Monitoramento de Gestor Terceirizado com Critérios ASG e dos Guias ASG
da ANBIMA, considerando a estrutura do Instituto, sua forma, seu porte e a complexidade dos planos

que administra.

O Manual observa diretrizes e disposicoes aplicaveis estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional
(“CMN"), pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (“CNPC”) e pela Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar ("PREVIC”), especialmente aquelas relacionadas a governanga,
gestdo de riscos, transparéncia, documentacdo do processo decisério e integracdo de fatores

ambientais, sociais, de governanca e integridade (ASGI) nos investimentos.

O Metrus adota abordagem baseada em risco, materialidade e proporcionalidade na condugao dos processos
de investimentos, observando caracteristicas, porte, complexidade e relevancia dos investimentos e dos
planos administrados. As decisdes de investimento devem observar principios do dever fiduciario, diligéncia,
prudéncia, boa-fé, transparéncia, prestacdo de contas, rastreabilidade e gestdo integrada de riscos, buscando
preservar a seguranga, a rentabilidade, a liquidez e a solvéncia dos planos, bem como a integracao de fatores
ambientais, sociais, de governanca e integridade (ASGI) nos processos de sele¢do, monitoramento e revisao
de investimentos. O Manual de Investimentos deve ser revisado sempre que necessario, de forma a
acompanhar o aperfeicoamento dos procedimentos e praticas de governanga nos investimentos e a
evolucdo da estrutura de investimentos do Instituto. Sua revisdo é conduzida pela Diretoria Executiva,

com ciéncia ao Conselho Deliberativo.

O presente Manual foi aprovado pela Diretoria Executiva em 18 de agosto de 2026 e entrou em vigor na
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2. Estrutura de Governanga e Gestao

Os processos de investimentos do Instituto envolvem o Conselho Deliberativo, a Diretoria Executiva, o
AETQ, o Conselho Fiscal, o Comité de Investimentos e os prestadores externos. Sem prejuizo do
atendimento a legislacdo pertinente, ao Estatuto do Instituto e as Politicas de Investimentos, no que diz
respeito a participacdao do Conselho Deliberativo em determinadas decisGes relativas aos processos de
investimentos, cabe a Diretoria Executiva a funcdo de realizar a gestdao do cotidiano dos recursos do

Instituto, com o apoio do Comité de Investimentos.

A estrutura de investimentos do Instituto segrega as atividades de gestdo, administragao, controle de risco,
custddia e consultoria de investimentos, exceto as atividades de controladoria e custddia, que podem ser
realizadas por empresas de mesmo grupo econémico. Seu objetivo é elevar a governanga da estrutura e
mitigar potenciais conflitos de interesse de prestadores de servigos e das pessoas que participam do processo

decisdrio.

Para fins de governanga e controles internos, o Metrus adota modelo baseado em linhas de defesa, de forma
que as atividades de execugdo dos investimentos, gestdo de riscos, controles internos, conformidade,
assessoramento juridico, fiscalizagdo e auditoria sdo desempenhadas de maneira segregada e

complementar, respeitadas as atribuicdes de cada instancia e drea envolvida nos processos de investimentos.

Em conformidade com o prescrito em Estatuto, normativos internos e regulamentagdes aplicaveis as
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, em especial aquelas relacionadas a governanca em
investimentos, mas ndo se limitando a estas, seguem as principais atribuicdes dos colegiados, no que se

refere aos investimentos do Instituto.

Os profissionais, dirigentes e membros dos colegiados envolvidos nos processos de investimentos devem
manter capacitacdo compativel com suas atribuicGes, observados os requisitos de habilitacao, certificagdo e
atualizacdo previstos na regulamentacao aplicidvel, bem como as necessidades de desenvolvimento

relacionadas as suas responsabilidades.

2.1 Conselho Deliberativo

Compete ao Conselho Deliberativo deliberar sobre:
a. Politicas de Investimentos com a definicdo das diretrizes;

b. Investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 4% dos recursos garantidores de

cada plano de beneficios.

E responsavel por estabelecer, dentro das Politicas de Investimentos, diretrizes contendo a gestdo de
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investimentos e o plano de aplicacdo de recursos.

2.2 Diretoria Executiva

As principais atribuicées da Diretoria Executiva sdo:
a. Administrar em conformidade com as diretrizes tracadas pelo Conselho Deliberativo;

b. Elaborar proposta das Politicas de Investimentos, bem como de alteragdes ou revisdes e

submeté-las ao Conselho Deliberativo;

c. Gerir recursos do Instituto, respeitando os limites legais e os estabelecidos nas Politicas de

Investimentos.

2.3 AETQ

As principais atribui¢des do AETQ sdo:

a. Monitorar o desempenho dos investimentos do Instituto, mantendo-os dentro dos limites

das Politicas de Investimentos e da legislagao;

b. Zelar pela observancia de padrdes éticos na conducdo das operagdes relativas aos

investimentos do Instituto;

C. Submeter as propostas a Diretoria Executiva de novos gestores externos, estratégias e

alternativas de investimentos para aplicagao dos recursos dos planos administrados;
d. Validar as informacoes técnicas, referentes aos investimentos, utilizadas nos estudos técnicos;

e. Propor a Diretoria Executiva as premissas dos estudos para elaboracdo das Politicas de

Investimentos (ALM — Asset Liability Management e Fronteira Eficiente).

2.4 Conselho Fiscal

As principais atribuicdes do Conselho Fiscal sdo:
a. Realizar o controle interno dos atos da administracao;

b. Fiscalizar os investimentos realizados de acordo com este Manual de Investimentos.
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2.5 Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos é 6rgao auxiliar cuja finalidade é apoiar o planejamento e a execucdo dos
investimentos dos Planos de Beneficios, Assistencial e do Plano de Gestdo Administrativa do Instituto. E
composto por pessoas tecnicamente qualificadas, que realizam recomendacdes a Diretoria Executiva com
base nas Politicas de Investimentos do Metrus. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas
externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes mais representativos. A ado¢dao de Comité
de Investimentos é considerada boa pratica de mercado de acordo com o Guia PREVIC de Melhores Praticas

em Investimento e Cddigo de Autorregulagdo em Governanga de Investimentos da Abrapp/Sindapp/ICSS.

O Comité de Investimentos estd estruturado e se reune de acordo com o seu Regimento Interno.

3. Politicas de Investimentos

As Politicas de Investimentos sao revisadas obedecendo aos parametros estabelecidos em legislagao. A
revisdo ocorre, no minimo, anualmente, ou sempre que necessario, sob responsabilidade do AETQ e da

Diretoria Executiva, que encaminha a proposta final para aprova¢ao do Conselho Deliberativo.

3.1. Processo de Elaboragao das Politicas de Investimentos

A elaboracdo e revisdo das Politicas de Investimentos devem observar estudos técnicos compativeis com as
caracteristicas dos Planos de Beneficios administrados pelo Metrus, incluindo, quando aplicdvel, estudos de

ALM, Fronteira Eficiente, avaliagGes de risco e analises de cenario.

O processo deve contemplar a participacdo das areas competentes, a avaliagdo de conformidade com a
legislagdo vigente, a apreciagdo pelas instancias de governanga aplicdveis e a aprovacdo pelo Conselho

Deliberativo.

As Politicas de Investimentos devem ser elaboradas e revisadas em conformidade com a legislagdo aplicavel,

as diretrizes deste Manual e os normativos internos do Metrus.

Os procedimentos operacionais relacionados a elaboracdo, revisdo, aprovacao, divulgacdo e envio das
Politicas de Investimentos aos 6rgdos competentes encontram-se disciplinados no normativo PRO-GIF- 001

Elaboracdo da Politica de Investimentos.
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4. Regras Gerais dos Processos de Investimentos

O Metrus possui gestdo mista para administrar seus recursos alocados em renda fixa, renda varidvel,
investimentos imobilidrios, investimentos estruturados, investimentos no exterior e gestdo prdpria para
operagdes com participantes. A gestao dos recursos é ativa e busca superar as metas atuariais e os indices

de referéncia estabelecidos nas Politicas de Investimentos.

Para avaliacdo dos ativos e definicdo dos investimentos sdo adotadas como diretrizes a legislacdo especifica,
o cendrio econémico e perspectivas, o Estatuto Social, as Politicas de Investimentos, o Manual de Delegac¢do

de Autoridade — MDA, normativos internos e este Manual de Investimentos.

As regras para gestao dos investimentos devem determinar os requisitos de seguranga, transparéncia,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e limites de aplicagdes ou requisitos de diversificagdo, com propdsito de
gue sejam tomadas decisdes de aloca¢do de recursos que promovam o retorno esperado ajustado ao risco

adequado as carteiras de investimentos de cada plano.

Os processos de selegao, monitoramento e revisao dos investimentos devem observar abordagem integrada
entre investimento e gestdo de riscos, considerando os riscos relevantes para os planos administrados pelo

Metrus e seus possiveis impactos sobre risco, retorno, liquidez e solvéncia.

4.1 Governanga dos Investimentos

A estrutura de governanca dos investimentos deve assegurar adequada segregacdo de funcgdes,
independéncia técnica, definicao de responsabilidades, documentacdo dos processos decisérios e supervisdao

compativel com a natureza e os riscos dos investimentos.

Os processos de investimentos devem observar mecanismos de controle destinados a assegurar a adequada
avaliacdo dos riscos, observancia da legislacdo aplicavel, das Politicas de Investimentos, dos normativos

internos e das diretrizes de governanca estabelecidas pelo Metrus.

A estrutura de governanca contempla atuacdo coordenada das areas responsaveis pela execu¢do dos
investimentos, gestdo de riscos, controles internos, conformidade, assessoramento juridico, fiscalizagdo e

auditoria, preservadas suas atribuices e independéncia.
As melhores praticas devem orientar a andlise dos investimentos, consubstanciadas nas seguintes diretrizes:

a. Investir em ativos e em contrapartes que possuam informagdes de qualidade e transparentes,

reduzindo as incertezas do processo de avaliacao e decisao, e naturalmente, o risco;
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b. Observar as regras e diretrizes estabelecidas pelos 6rgaos reguladores e legislacdo em vigor;
c. Documentar as analises realizadas com avaliacbes objetivas, parametros técnicos e de
mercado, bem como os fundamentos que suportam a decisdao, mantendo evidéncias suficientes para
assegurar transparéncia, rastreabilidade, prestacdo de contas, supervisao e auditoria futura;

d. Armazenar as informacgdes utilizadas nas analises e registrar as deliberacdes por meio do
Formulario Resumo de Deliberacdo do Comité de Investimentos ( Anexo 1), para fins de formalizacdo
e execucao das decisdes aprovadas;

e. Registrar em ata todas as decisdes do Comité de Investimentos;

f. Formalizar os contatos externos relativos as operagdes de investimentos, desinvestimentos e
monitoramentos;

g. Focar o risco atuarial, de solvéncia, de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, de
terceirizagao, legal e sistémico, nas avaliagdes e nos controles dos investimentos;

h. Segregar as fungdes de gestdo, administragdo, controle e custddia;

i Analisar o investimento com énfase na modalidade do plano e a forma escolhida para a gestao
dos ativos;

j. Considerar nos processos de sele¢gao, monitoramento e revisao de investimentos, a integracao
de fatores ambientais, sociais, de governanca e integridade (ASGlI), observando sua materialidade,
proporcionalidade e potencial impacto sobre risco, retorno, liquidez e solvéncia dos planos;

k. Cabe aos responsdveis técnicos avaliar e conhecer os regulamentos dos fundos de
investimentos previamente as alocagGes, identificar os riscos inerentes as operagdes previstas nos
regulamentos e verificar a correta classificacdo das cotas ou ativos investidos pelos fundos nos
diversos segmentos de aplicagdo, bem como a adequacao a legislacdo e as Politicas de Investimentos
dos planos;

l. Analisar a vida pregressa dos Gestores dos Fundos, bem como se possuem processos
administrativos e/ou judiciais que coloquem em risco o futuro do investimento;

m.  Incorporar, quando aplicavel, avaliagcGes estruturadas de fatores ASGI nos processos de
selecdo, monitoramento e revisdo de investimentos, utilizando metodologias compativeis com
natureza, porte e complexidade dos ativos e gestores avaliados.

n. Observar o principio da materialidade, priorizando fatores e informag¢des com potencial de

impactar riscos, retornos, liquidez ou solvéncia dos planos administrados.

4.2 Gestao de Conflitos de Interesse

Os processos de investimentos devem observar procedimentos destinados a identificacdo,

comunicacgdo, avaliacdo, tratamento, mitigacdo, registro e monitoramento de conflitos de interesse
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reais, potenciais ou aparentes.

Caracteriza-se conflito de interesse toda situacao em que interesses pessoais, profissionais, comerciais,
familiares, econdbmicos ou institucionais possam influenciar, ou aparentar influenciar, a independéncia,
imparcialidade ou objetividade das analises, recomendacdes, monitoramentos ou decisdes de

investimento.

Os participantes dos processos de investimentos devem comunicar tempestivamente situacdes de

conflito de interesse de que tenham conhecimento, observando os procedimentos internos aplicaveis.

Quando aplicavel, devem ser adotadas medidas para assegurar a independéncia do processo decisério,
incluindo restri¢gdes de participagao em analises, recomendagdes ou deliberagdes relacionadas ao tema

em questao.

Os conflitos identificados e as medidas adotadas devem ser formalmente registrados e mantidos a

disposicdo das instancias de governancga, fiscalizagdo, auditoria e supervisao.

4.3 Materialidade, Proporcionalidade e Criticidade

Sem prejuizo da observancia dos principios de materialidade e proporcionalidade previstos neste
Manual, os investimentos, desinvestimentos, monitoramentos, processos de selecdo de gestores,
contratacao de prestadores de servigcos e demais operacgdes relevantes podem ser classificados segundo

critérios de complexidade e criticidade, observadas as caracteristicas e os riscos envolvidos.
A avaliacdo da complexidade e criticidade pode considerar, entre outros fatores:
I. Materialidade financeira da operacao;
Il. Complexidade juridica, operacional e estrutural;
ll. Liquidez do investimento;
IV. Riscos de mercado, crédito e liquidez;
V. Risco de terceirizacao;
VI. Riscos legais e regulatérios;
VII. Fatores ambientais, sociais, de governanca e integridade (ASGI) materialmente relevantes;
VIII. Potencial impacto reputacional para o Metrus e para os planos administrados.

A classificacdo pode ser utilizada para definir a profundidade das analises, diligéncias, pareceres

técnicos, monitoramentos periddicos e instancias de aprovacdo aplicaveis a cada operacao.
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A aplicacdo desses critérios deve observar o principio da proporcionalidade, considerando a natureza,

o porte, a relevancia e o perfil de risco do investimento avaliado.

5. Processo de Selecao e Monitoramento dos Investimentos

Entende-se por investimento a alocagdo de recursos em ativos novos ou existentes nas carteiras de
investimentos dos planos administrados. Em todos os processos de investimentos devem ser
obedecidas as diretrizes deste Manual de Investimentos, das Politicas de Investimentos e demais

normas pertinentes as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

Os prestadores de servigos relacionados aos investimentos do Metrus devem ser selecionados e
monitorados com base em critérios compativeis com os riscos envolvidos, observados os principios de

materialidade, proporcionalidade e criticidade previstos neste Manual.

Para investimentos em ativos constantes da carteira, o processo de investimento pode se resumir a
andlise do investimento, elaborada pela CIV e ao enquadramento, elaborado pela CRC, para posterior

deliberacdo da Diretoria Executiva, em reunido do Comité de Investimentos.

5.1 Custodiante

A contratacdo de servigos de custddia deve observar a existéncia de habilitacdo do prestador de servicos
pelo BACEN e/ou CVM e autorregulacdo pela ANBIMA. A avaliacdo do prestador deve contemplar, no

minimo:
a. O montante e o percentual do volume sob administracdo/custédia referente a terceiros;
b. A base de clientes EFPC;
C. A idoneidade;

d. A credibilidade;

e. A estrutura operacional e sistémica, especificamente para os servigos que serdo utilizados pelo
Instituto;

f. Eventuais conflitos de interesse;

g. Os servigos e relatdrios disponibilizados do pacote de servigos;

h. A estrutura de atendimento.
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5.2 Selecao de Fundos de Investimentos

Abrange a selecdo de fundos de investimentos dentro da estrutura do Instituto. E o primeiro passo para
que o Instituto possa destinar recursos para fundos condominiais. Seu objetivo é auferir, com base nos
requisitos descritos neste item, se o fundo reldne os requisitos necessdrios para receber recursos dos

planos administrados pelo Metrus.

Este procedimento é aplicavel para investimentos em (i) Fundos de Investimentos em Renda Fixa, (ii)
Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, (iii) Fundos de Investimentos em Agdes, (iv) Fundos

de Investimentos no Exterior, (v) Fundos Multimercados, (vi) Fundos de Investimentos Imobiliarios.

E obrigatério que os prestadores de servicos de gestdo, administracdo e custédia sejam devidamente

registrados ou credenciados pela CVM.

O processo de sele¢do de fundos de investimentos deve ser formal e seus fatos, apontamentos e conclusdes
devem ser evidenciados por meio de documentos comprobatérios. O processo deve permanecer
adequadamente documentado, suportado por evidéncias suficientes para fundamentar a decisdo de

investimento e seguir, no minimo, as seguintes etapas:

a. Para a selegdo inicial de fundos condominiais, o AETQ, com apoio da CIV, deve estabelecer,
previamente, o segmento, a estratégia, os parametros para o filtro de selecdo e a estimativa de
volume de alocagdo e, posteriormente, submeter as premissas e os seus resultados a Diretoria
Executiva, por meio do Comité de Investimentos, para aprova¢do ou ndo do prosseguimento do

processo de selegao;

b. Aprovado o prosseguimento do processo de sele¢ao, o AETQ, com apoio da CIV, CRC e CIC,

realiza o processo de diligéncia nos gestores dos fundos selecionados;

c. O processo de diligéncia pode incluir entrevistas, visitas técnicas, reuniGes presenciais ou
virtuais e outras formas de verificacdo consideradas adequadas com as empresas gestoras, a fim de

avaliar sua estrutura, controles e processo de tomada de decisao;

d. No processo de andlise deve-se obter informacdes detalhadas sobre a empresa gestora de
recursos, por meio, no minimo de: (i) Documento de comprovacao da autoriza¢do para administracdo
de carteiras pela CVM; (ii) Formulario de Referéncia do Gestor Externo na CVM; (iii) Questionario
Padrdo de Due Diligence (DDQ) da ANBIMA (quando cabivel); (iv) Contrato social; (v) descricdo da
equipe responsavel pela gestdo; (vi) regulamento do fundo; (vii) indicacdo clara da taxa de
administracdo e de performance do servico a ser prestado; (viii) XML (ou formato de arquivo
equivalente) do fundo, com a data mais atualizada possivel; (ix) politicas de risco; (x) documentos,

politicas, processos ou evidéncias relacionadas a integracdo de fatores ASGI nos investimentos,
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qguando aplicével; (xi) politica de investimentos pessoais. Adicionalmente, podem ser observados
outros documentos legais e internos da gestora, além de pesquisas diversas sobre a gestora e/ou

seus profissionais;

e. A CIV elabora relatdrio de andlise do investimento. Concomitantemente, encaminha todos os
documentos do processo para a CRC desenvolver o relatério de riscos e enquadramento, assim como

para a CJC para preparacao de parecer, considerando os aspectos juridicos e de conformidade;

f. Fechada a fase de instru¢do do processo, a CIV encaminha inclusdo na pauta de reunido do

Comité de Investimentos para finalizagao do processo decisorio;

g. O Formuldrio Resumo de Deliberagdao do Comité de Investimentos deve ser elaborado pela
CRC e submetido as algadas competentes, para que seja assinado contendo: (i) fundos de
investimentos/gestoras; (ii) valores dos aportes iniciais/adicionais; e/ou (iii) valores dos resgates

totais/parciais.

5.3 Selecdo de Gestores para Fundos Exclusivos/Carteiras Administradas

Abrange a selec¢do de gestores de recursos em fundos exclusivos/carteiras administradas. E o primeiro

passo para que o Metrus possa contratar gestdo para fundos exclusivos/carteiras administradas.

E obrigatério que os prestadores de servicos de gestdo sejam devidamente registrados ou credenciados

pela CVM e associados da ANBIMA.

O processo de selecdo do gestor deve ser formal e seus fatos, apontamentos e conclusGes devem ser

evidenciados por meio de documentos anexos. O processo deve permanecer adequadamente documentado,

suportado por evidéncias suficientes para fundamentar a decisdo de investimento e seguir, no minimo, as

seguintes etapas:

a. Para a selecdo inicial de gestor de fundos exclusivos/carteiras administradas, o AETQ, com
apoio da GIF e CIV, deve estabelecer, previamente, as caracteristicas do fundo/carteira, o segmento,
a estratégia, os parametros para o filtro de selecdo e a estimativa de volume de alocacdo e,
posteriormente, submeter as premissas e os seus resultados a Diretoria Executiva, por meio do

Comité de Investimentos, para aprovagao ou ndo do prosseguimento do processo de selecao;

b. Aprovado o prosseguimento do processo de selecdo, o AETQ, com apoio da CIV, CRC e CIC,

realiza o processo de diligéncia nos gestores selecionados;

C. O processo de diligéncia podera incluir entrevistas, visitas técnicas, reunides presenciais ou

virtuais e outras formas de verificacdo consideradas adequadas com as empresas gestoras, a fim de
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avaliar sua estrutura, controles e processo de tomada de decisao;

d. No processo de andlise deve-se obter informacdes detalhadas sobre a empresa gestora de
recursos, por meio, no minimo de (i) Documento de comprovacdo da autorizacdo para administracdo
de carteiras pela CVM; (ii) Formulario de Referéncia do Gestor Externo na CVM; (iii) Questionario
Padrdo de Due Diligence (DDQ) da ANBIMA (quando cabivel); (iv) Contrato social; (v) descricdo da
equipe responsavel pela gestdo; (vi) indicacdo clara da taxa de administracdo e de performance do
servico a ser prestado; (vii) simulacdo da carteira hipotética para o fundo exclusivo; (viii) politicas de
risco; (ix) documentos, politicas, processos ou evidéncias relacionados a integracdo de fatores ASGI
nos investimentos, quando aplicavel; (x) politica de investimentos pessoais. Adicionalmente, podem
ser observados outros documentos legais e internos da gestora, além de pesquisas diversas sobre a

gestora e/ou seus profissionais;

e. A CIV elabora relatdrio de andlise do investimento. Concomitantemente, encaminha todos os
documentos do processo, para a CRC desenvolver o relatdrio de riscos e enquadramento, assim como

para a CJC para preparagao de parecer, considerando os aspectos juridicos e de conformidade;

f. Fechada a fase de instrugao do processo, a CIV encaminha inclusdo na pauta de reunido do

Comité de Investimentos para finalizagdao do processo decisorio;

g. O Formuldrio Resumo de Delibera¢do do Comité de Investimentos deve ser elaborado pela
CRC e submetido as algadas competentes, para que seja assinado contendo: (i) fundos de
investimentos/carteiras administradas/gestoras; (ii) valores dos aportes iniciais/adicionais; e/ou (iii)

valores dos resgates totais/parciais.

5.4 Regulamento de Fundo Exclusivo/Contrato de Carteira Administrada

Quando se tratar de fundo exclusivo/carteira administrada, a redacdo do regulamento/contrato é feita

pelo administrador, aprovada pelo gestor, depois verificada pelo Metrus, por meio da CIV, CRC e CIC,

para entdo ser aprovada pelo AETQ. A aprovacdo do regulamento/contrato e enquadramento do

fundo/carteira devem ocorrer antes do inicio de operacdo do fundo/carteira. O Metrus pode ainda

contratar outro prestador externo para o auxiliar nesta tarefa.

5.5 Participagdo em Assembleias

O Metrus deve, sempre que possivel, na qualidade de cotista ou condémino de fundos de investimentos,

acionista, debenturista, credor, condémino, investidor de forma geral etc. participar de Assembleias Gerais
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Extraordindrias ou Ordinarias (AGE ou AGO) ou de Reunido de Orientacdo de Voto (ROV), desde que

convocado em tempo habil.
O processo de voto do Instituto nesses colegiados devera ser precedido das seguintes etapas:

a. A CIV elabora orientacdo de voto. Posteriormente, encaminha para manifestacdo da CRC e da

CJC, quando aplicavel, para manifestacao;
b. Posteriormente, a CIV encaminha posicao para deliberacdo da Diretoria Executiva, por e-mail;

C. As evidéncias do processo decisério devem ser mantidas em meio adequado, observados os

requisitos de governanga, rastreabilidade e reten¢ao documental.

5.6 Ativos de gestao prépria

Dentro da estrutura das decisdes de investimentos do Metrus, a gestdo prépria (Carteira Prépria) pressupoe
gue todas as decisdes de investimento direto no ativo mobilidrio sdo tomadas pelo préprio Metrus, sem
intervenc¢do de gestor externo, com base em informagdes de que dispGe e mediante o processo abaixo

elencado.

Este procedimento é aplicavel para investimentos diretos em ativos de (i) Renda Fixa, exceto Titulos
Publicos, cujo processo esta especificado no Instrumento Normativo PRO-GIF-004 — Analise e Execucgdo

de Investimentos em Titulos Publicos; (ii) Renda Variavel; (iii) Estruturados e (iv) Imobiliario.

O processo de sele¢do de investimento em ativos mobilidrios adquiridos diretamente no mercado financeiro
deve ser formal e seus fatos, apontamentos e conclusdes devem ser evidenciados por meio de documentos
comprobatérios. O processo deve permanecer adequadamente documentado, suportado por evidéncias

suficientes para fundamentar a decisao de investimento e seguir, no minimo, as seguintes etapas:

a. AETQ, com apoio da GIF/CIV, consubstanciada em relatdrios técnicos, monitora o mercado
financeiro atento as oportunidades. Com base nisso, elabora analise e proposta de operagdo em
ativos mobilidrios para deliberacdo da Diretoria Executiva, em reunido do Comité de Investimentos

ou Conselho Deliberativo, conforme MDA e Estatuto do Instituto;

b. A CIV elabora relatdrio de analise do investimento. Concomitantemente, encaminha todos os
documentos do processo, para a CRC desenvolver o relatério de riscos e enquadramento, assim como

para a CJC, para preparacdo de parecer, considerando os aspectos juridicos e de conformidade;

C. No processo de analise deve-se obter informacg&es detalhadas sobre a oferta, quando couber
(especialmente em ofertas primarias). Quando aplicdvel, a andlise deve considerar fatores

ambientais, sociais, de governanca e integridade materialmente relevantes para o investimento,
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observando critérios de proporcionalidade e evidéncia compativeis com a natureza da operacao;

d. Fechada a fase de instrucao do processo, a ClIV encaminha inclusdo na pauta de reunido do

Comité de Investimentos para delibera¢do da Diretoria Executiva;

e. O processo de selecdo de investimento em ativos financeiros dos segmentos de renda fixa e
renda varidvel pode ser abreviado conforme urgéncia definida no Regimento Interno do Comité de

Investimentos;

f. O Formuldrio Resumo de Deliberagdo do Comité de Investimentos deve ser elaborado pela
CRC e submetido as algadas competentes, para que seja assinado contendo: (i) ativos; (ii) valores das

compras iniciais/adicionais; e/ou (iii) valores das vendas totais/parciais.

5.7 Monitoramento dos Investimentos

O monitoramento permanente e a avaliacdo dos investimentos do Metrus representam parte relevante do
seu processo de investimentos. Este capitulo abrange o conteddo minimo aplicavel as atividades de

andlise do desempenho dos investimentos e de gestado de riscos.

O desempenho dos investimentos é monitorado pela CIV, que deve apresentar relatdrio dos seus trabalhos

nas reunioes do Comité de Investimentos.

O monitoramento de risco é realizado pela CRC. O conteddo minimo das avaliagdes realizadas deve

contemplar:
a. Aderéncia aos estudos de ALM e Fronteira Eficiente;
b. Avaliacdo do retorno ajustado ao risco, em comparagao com os respectivos benchmarks de

referéncia;

C. Nivel de risco de mercado em relacdo aos limites estabelecidos nas Politicas de

Investimentos;
d. Variacdo do rating de emissores e emissdes dos fundos exclusivos, se cabivel;

€. Enquadramento dos investimentos em relacdo as Politicas de Investimentos e legislacdo

vigente;

f. Adequacdo da liquidez do portfélio considerando os prazos de resgate dos fundos

investidos e os compromissos esperados;

g. Provisdo para perdas associadas ao risco de crédito dos ativos financeiros, de acordo com os
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h.  Turn over da equipe de gest3o;
I. Reducao relevante do Patrimonio Liquido do fundo por motivo de resgate;
J- Fatos relevantes das gestoras/companhias investidas;

K. Monitoramento de eventos relevantes capazes de alterar significativamente o perfil de risco

dos investimentos;

l. Resultado das avaliacGes periddicas de fatores ASGI aplicidveis aos investimentos e, quando
pertinente, a carteira de investimentos, incluindo a evolugdo de classificagGes, identificagdo de riscos

relevantes, planos de a¢do e priorizagao de monitoramento.

O Metrus adota processo de due diligence permanente para gestores, fundos, emissores e demais
prestadores de servicos relevantes, observada a materialidade, proporcionalidade e criticidade do

investimento.

O monitoramento considera altera¢des relevantes na estrutura societdria, equipe-chave, controles internos,
gestdo de riscos, processos regulatorios, eventos reputacionais, fatores ASGIl e demais elementos que

possam impactar o risco ou a adequagado do investimento.

O monitoramento pode incluir procedimentos de due diligence, revisao de premissas e reavaliacdo dos
investimentos e gestores, sempre que necessario ou quando identificados eventos relevantes que

justifiguem nova andlise.

Em caso de identificacdo de mudanca material relevante, deve ser apresentada andlise ao Comité de

Investimentos.
Podem ensejar reavaliagdo extraordindria do investimento ou gestor, entre outros eventos relevantes:
I. fraudes ou irregularidades relevantes;
. corrupgao ou desvios éticos relevantes;
lll. sangBes regulatorias relevantes;
IV. deterioragao significativa da governanca;
V. eventos socioambientais relevantes com potencial impacto sobre o investimento;
VI. alteracgGes significativas na estrutura de gestao;
VII. alteragGes relevantes no perfil de risco do investimento.

As areas responsaveis devem adotar, sempre que aplicavel, medidas adicionais de monitoramento, revisao,

restricdo de novas alocacdes ou proposta de desinvestimento.
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6. Monitoramento do Fluxo de Caixa dos Investimentos

A gestdo do fluxo de caixa de recursos dos investimentos, para suprir as necessidades de liquidez dos Planos
de Beneficios |, Il, Metrus Familia, Assistencial e do Plano de Gestdao Administrativa — PGA, sera realizada pela
CIV, conforme MDA, assegurando a adequada gestao da liquidez necessaria ao cumprimento das obrigacdes

dos Planos de Beneficios.

O monitoramento do fluxo de caixa de recursos dos investimentos é levado para conhecimento da Diretoria

Executiva, em reunido do Comité de Investimentos ou por e-mail.

7. Documentagao de referéncia

Nome do documento Cadigo Armazenamento

Politicas de Investimentos - Site Metrus

Instrumentos Normativos de Investimentos - Intranet Metrus
Regimentos Internos - Intranet Metrus

Manual de Delegacdo de Autoridade (MDA) MAN-CRC-01 Intranet Metrus

Politica de Gestdo de Riscos de Investimentos POL-CRC-002 Intranet Metrus

Politica de Gestdo de Riscos POL-CRC-001 Intranet Metrus

Cédigo de Etica - Intranet Metrus
e e " [stedanvan

8. Anexos

Anexo 1 - Formulario Resumo de Deliberacdo do Comité de Investimentos

Anexo 2 — indice Remissivo
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Anexo 1 - Formuldrio Resumo de Deliberagao do Comité de Investimentos

METRUSHS .

FORMULARIO RESUMO DE DELIBERAGAD COMITE DE INVESTIMENTOS

Valores representados RS ™
Plane il

= — OrigemdoRecurse | TS | poliberacie | Toa Prazo  Validade
Familia PGA Assis. Recurso

*Valores aprosimados.
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Anexo 2 - indice Remissivo

A
ALM (ASSET LIABILITY MANAGEMENT): Cap. 3.1
ALOCAGAO ESTRATEGICA DE ATIVOS: Cap. 3.1; Cap. 5.6
ANALISE DE INVESTIMENTOS: Cap. 4.1; Cap. 5.6
ANALISE JURIDICA: Cap. 2; Cap. 3.1

ASGI (AMBIENTAL, SOCIAL, GOVERNANCA E INTEGRIDADE): Cap. 1, § 52; Cap. 4.1; Cap. 4.3; Cap. 5.7

BOA-FE: Cap. 1, § 52

C

CAPACITAGAO: Cap. 2, § 52

CARTEIRA PROPRIA: Cap. 5

CENARIO ECONOMICO: Cap. 3.1

COMITE DE INVESTIMENTOS: Cap. 2.5
COMPLEXIDADE DAS OPERAGOES: Cap. 4.3
CONFLITO DE INTERESSES: Cap. 4.2
CONFORMIDADE (COMPLIANCE): Cap. 2
CONTROLES INTERNOS: Cap. 2

CRITICIDADE: Cap. 4.3

D
DEVER FIDUCIARIO: Cap. 1, § 5°

DILIGENCIA: Cap. 1, § 52; Cap. 5

DOCUMENTAGAO E EVIDENCIAS: Cap. 4.1

DUE DILIGENCE: Cap. 5.2; Cap. 5.3; Cap. 5.6; Cap. 5.7

DUPLA MATERIALIDADE: Cap. 4.3
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E

ENGAJAMENTO: Cap. 5.5
ENQUADRAMENTO REGULATORIO: Cap. 3.1
ESTRUTURA DE GOVERNANCA: Cap. 2

EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO: Cap. 5.5

F

FATORES ASGI: Cap. 1, § 52; Cap. 4.1; Cap. 4.3

G

GESTAO DE CONFLITOS DE INTERESSE: Cap. 4.2
GESTAO DE INVESTIMENTOS: Cap. 5

GESTAO DE RISCOS: Cap. 4

GESTAO INTEGRADA DE RISCOS: Cap. 4; Cap. 5.7
GESTORES EXTERNOS: Cap. 5.2; Cap. 5.3; Cap. 5.7
GOVERNANCA DOS INVESTIMENTOS: Cap. 4.1

GUARDA DOCUMENTAL: Cap. 4.1; Cap. 5.5

H

HORIZONTE DE INVESTIMENTO: Cap. 3.1; Cap. 4.3

I

IMPACTOS ASGI: Cap. 4.1; Cap. 4.3; Cap. 5.7

INTEGRAGAO DE FATORES ASGI: Cap. 1, § 52; Cap. 4.1
INTEGRACAO ENTRE INVESTIMENTOS E GESTAO DE RISCOS: Cap. 4

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS: Cap. 5.6

J

JULGAMENTO TECNICO: Cap. 4.1
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L
LINHAS DE DEFESA: Cap. 2, § 32

LIQUIDEZ: Cap. 1, § 52; Cap. 4; Cap. 6

M

MATERIALIDADE: Glossario; Cap. 4.3
MONITORAMENTO DE EVENTOS RELEVANTES: Cap. 5.7
MONITORAMENTO DE FATORES ASGI: Cap. 5.7
MONITORAMENTO DE GESTORES: Cap. 5.7
MONITORAMENTO DE INVESTIMENTOS: Cap. 5.7

MONITORAMENTO DE RISCOS: Cap. 5.7

N

NOTA TECNICA: Cap. 4.1

P
POLITICA DE INVESTIMENTOS: Cap. 3
PRESTAGCAO DE CONTAS: Cap. 4.1
PRESTADORES DE SERVICOS: Cap. 5
PROCESSO DECISORIO: Cap. 4.1
PROCESSO DE INVESTIMENTOS: Cap. 5

PROPORCIONALIDADE: Cap. 4.3

R
RASTREABILIDADE: Cap. 4.1

RELEVANCIA: Cap. 4.3

RENTABILIDADE: Cap. 1, § 52

REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS: Cap. 3.1

REVISAO PERIODICA DOS INVESTIMENTOS: Cap. 5.7
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RISCO ASGI: Cap. 4.1; Cap. 4.3; Cap. 5.7
RISCO DE CREDITO: Cap. 4
RISCO DE LIQUIDEZ: Cap. 4
RISCO DE MERCADO: Cap. 4
RISCO DE TERCEIRIZAGAO: Cap. 4.3
RISCO LEGAL: Cap. 4.3
RISCO OPERACIONAL: Cap. 4

RISCO REGULATORIO: Cap. 4.3

S
SEGREGAGAO DE FUNGOES: Cap. 2

SEGURANGA DOS INVESTIMENTOS: Cap. 1, § 52; Cap. 4
SELECAO DE GESTORES: Cap. 5.2; Cap. 5.3

SELEGAO DE INVESTIMENTOS: Cap. 5.2; Cap. 5.3; Cap. 5.6
SOLVENCIA: Cap. 1, § 52; Cap. 4; Cap. 5.7

SUPERVISAO DE PRESTADORES DE SERVICOS: Cap. 5

T

TRANSPARENCIA: Cap. 1, § 5% Cap. 4.1

Vv

VOLATILIDADE: Cap. 4; Cap. 5.7

TERMOS NORMATIVOS E REGULATORIOS
RESOLUGCAO CMN N2 5.202/2025: Cap. 1; Cap. 4; Cap. 5
RESOLUCAO PREVIC N2 26/2025: Cap. 2; Cap. 4.1; Cap. 4.2; Cap. 4.3; Cap. 5.7

SUSTENTABILIDADE: Cap. 1, § 52; Cap. 4.1; Cap. 4.3; Cap. 5.7
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