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Resumo dos Principais Eventos

CENARIO ECONOMICO

Destaques: 2° trimestre de 2026

Conflitos no Oriente Médio impactam os precos do petréleo, inflacao
persistente e cautela dos bancos centrais dos paises desenvolvidos continuam
influenciando os mercados. Bancos centrais mantém postura atenta, enquanto o
Banco Central do Brasil prossegue com a reduc¢ao gradual dos juros em meio as

incertezas fiscais.

1. Cenario Internacional

O 2° trimestre de 2026 foi marcado pela continuidade das tensdes geopoliticas
no Oriente Médio, mantendo elevado o nivel de incerteza nos mercados globais.
Embora ndo tenham ocorrido novos choques comparaveis aos observados no
trimestre anterior, os efeitos do conflito permaneceram pressionando os precos de
energia e influenciando as expectativas para inflacdo e politica monetaria nas

principais economias.

No Japao, o Banco do Japao (BOJ) deu continuidade ao processo de
normalizacao de sua politica monetaria ao elevar a taxa basica de juros de 0,75% para
1,00% na reuniao de junho, atingindo o maior patamar em 31 anos. A decisao refletiu a
preocupacao da autoridade monetaria com a persisténcia das pressodes inflacionarias,
especialmente aguelas decorrentes da alta dos precos de energia e da depreciagao do
iene, reforcando o movimento global de manutencdo de condi¢cdes monetarias

relativamente restritivas como destacado acima.

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve (Fed) optou por manter a taxa basica de
juros no intervalo entre 3,50% e 3,75% ao ano, refletindo postura cautelosa diante da
persisténcia das pressdes inflacionarias. A reunidao de junho marcou a estreia de Kevin
Warsh na presidéncia do Federal Reserve, que sinalizou conducao da politica
monetaria com menor utilizagao de orientacao futura (forward guidance), reforcando

que futuras decisdes dependerao da evolucdo dos indicadores econémicos.



A taxa de desemprego permaneceu em 4,3%, enquanto o indice de precos ao
consumidor (CPI) apresentou alta de 0,5% em maio, acumulando 4,2% em doze meses,
influenciado, principalmente, pela elevacao dos precos de energia, além das pressdes

persistentes em habitacdo e alimentacao.

No mercado aciondrio norte-americano, os principais indices apresentaram
comportamento misto ao longo do trimestre. Apds o forte desempenho observado no
trimestre anterior, o setor de tecnologia passou por movimento de realizagao de
lucros, resultando em reprecificacao parcial dos ativos. Em junho, o S&P 500 recuou
1,06%, enquanto o Dow Jones avancou 2,52% e o Nasdaqg 100 encerrou praticamente

estavel, com queda de 0,18%.

Houve aumento na preocupacao do mercado financeiro com os investimentos
gue estdao sendo realizados pelas empresas de tecnologia, principalmente, com
relacdo a Inteligéncia Artificial, ha ddvida se os resultados das empresas refletirdo nos
préximos trimestres os investimentos que estdo sendo realizados, compensando o

aumento do endividamento destas empresas.

Entre maio e julho de 2026, o preco do petréleo Brent apresentou grande
volatilidade, caindo de, aproximadamente, US$ 124 por barril no inicio de maio para
cerca de US$ 68 no inicio de julho, antes de voltar a subir para patamar préoximo de

US$ 83 no final do periodo.
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O preco do petréleo Brent apresentou forte volatilidade no periodo devido,
principalmente, as decisdes da OPEP e aos conflitos geopoliticos em regides
produtoras. A queda observada entre maio e junho foi influenciada pelo aumento da
producado anunciado pelo grupo OPEP, que elevou a oferta de petréleo no mercado e

pressionou os precos para baixo. A recuperac¢do registrada em julho ocorreu em meio



ao aumento das tensdes e conflitos em importantes regides produtoras, com ataques
as plantas produtoras, gerando preocupagdo com possiveis interrupgdes no
fornecimento de petréleo. Como resultado, os investidores passaram a precificar maior

risco de escassez da commodity, impulsionando novamente as cotagoes.

Em sintese, o encerramento do segundo trimestre confirmou o ambiente
internacional caracterizado por elevada volatilidade, inflagdo ainda resistente e
expectativa de manutencao de juros elevados nas principais economias de paises
desenvolvidos. Esse contexto continuou favorecendo postura mais defensiva dos
investidores e reforcou a importancia da diversificagao dos investimentos e da gestao

ativa dos riscos nas carteiras de investimento dos fundos de pensao.

2. Cenario Domeéstico

No mercado doméstico, o 2° trimestre de 2026 foi marcado, principalmente,
pela continuidade do ciclo de flexibilizacao da politica monetaria conduzido pelo
Comité de Politica Monetaria (Copom). Na reunido de junho, o Banco Central
promoveu o terceiro corte de 25 pontos-base, reduzindo a taxa Selic de 14,50% para
14,25% ao ano. Apesar da continuidade do processo de afrouxamento monetario
(queda da taxa de juros), a decisao foi amplamente debatida pelo mercado financeiro,
visto que os indicadores econdmicos continuam refletindo o ambiente de elevada
incerteza e expectativas de inflacdo acima da meta para 2026, 2027, 2028 se

aproximando de 3,50% apenas em 2029.

Na ata da reuniao, o Copom destacou que a persisténcia dos riscos
inflacionarios decorre tanto dos impactos do conflito no Oriente Médio quanto da
expansao fiscal doméstica. Ante a falta de clareza da tendéncia de convergéncia da
inflagdo para o centro da meta, a reacdo do mercado financeiro se fez notar pelo
movimento de aversao a risco que implicou no aumento da curva de juros reais,
denotando a exigéncia dos investidores por prémios elevados para o Tesouro Nacional
proceder com a rolagem da sua divida via emissao de titulos publicos, como as NTN-
Bs, que atingiram taxas elevadas em torno de 8% a.a., acrescidas de inflagdo (IPCA),

para vencimentos até 2037.
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Em resumo, os ativos domésticos continuaram refletindo o ambiente de
elevada volatilidade observado no cenario internacional, bem como as incertezas
relacionadas ao equilibrio fiscal brasileiro. Em junho, os principais indicadores
apresentaram desempenhos distintos: o CDI avancou 1,12%, o IBOVESPA recuou 1,01%,
enquanto o indice de pequenas empresas (SMLL) apresentou queda de 3,28%. No
segmento imobilidrio, o IFIX encerrou o més com desvalorizacao de 1,21%, ao passo
que o IMA-B, que representa os titulos publicos federais indexados a inflagdo, recuou
1,04%, refletindo a exigéncia da manutencao de prémios elevados na curva de juros
reais. No mercado internacional, o MSCI World (BRL) apresentou valorizagcao de 1,48%,

favorecido também pela alta de 2,37% do ddélar (PTAX) frente ao real no periodo.

3. Rentabilidade - Ano 2026

Abaixo, apresentamos a rentabilidade acumulada no ano de 2026 (até o més
de junho) dos principais benchmarks representativos das classes de ativos alocadas

pelos Planos de Beneficios do Metrus.
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A gestdo dos investimentos no Metrus segue rigorosamente as Politicas de

Investimentos dos Planos de Beneficios, aprovadas pelo Conselho Deliberativo.

Sempre que necessario, sao realizados ajustes nas carteiras de investimento para

reduzir os efeitos da volatilidade do mercado, capturar oportunidades e preservar os

resultados obtidos, com foco na geragao de retorno consistente e sustentavel no longo

prazo para os participantes e assistidos.

0 entregar resultados atrativos e em linha com seu objetivo de retorno.

Evolucao da Rentabilidade por

Segmento dos Planos

DISCRIMINAGCAO ACUM. 1° TRI ABR/26 MAI/26 JUN/26 ACUM. ACUM.
2°TRI ANO

Renda Fixa 2,69 1,26 0,93 0,76 297 574
Renda Variavel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Imobiliario 0,62 0,16 0,18 0,12 0,46 1,09
Investimentos no Exterior 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Operacdes com 4,62 155 1,44 177 483 9,67
Participantes
Investimentos Estruturados 454 -1,01 -64,69 58,89 -44.46 -4194
Meta Atuarial (INPC+4,70% 305 125 195 =2 L =
a.a.)

2,63 1,19 0,35 0,76 2,33 5,02

Total Plano | - BD




PLANO II (CV)

DISCRIMINAGAO ACUM. 1° TRI ABR/26 MAI/26 JUN/26 ACUM. 2°TRI A:,:’C';"'
Renda Fixa 3,06 121 0,98 083 3,06 6,21
Renda Variavel 15,19 -0,41 -718 0,226 -7,33 6,74
Imobiliario 135 0,46 0,40 0,41 1,28 2,65
Investimentos no Exterior -4,80 -0,40 503 2,30 7,01 1,87
Operacdes com Participantes 4,07 1,40 135 1,56 4,38 8,63
Investimentos Estruturados -16,74 -0,74 -65,07 7917 -37,88 -48,28
Meta Atuarial (INPC+4,00% 2,87 114 0,98 0,47 261 556
a.a.)
Total Plano 1l - CV 316 1,06 0,45 0,90 2,43 5,66
~ ACUM. ACUM. ACUM.
DISCRIMINACAO 4°TRI JAN/26 FEV/26 MAR/26 1°TRI ANO
Renda Fixa 375 1,14 1,04 1,16 3,38 3,38
Renda Variavel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CDI 3,59 1,16 1,00 1,21 3,41 3,41
Total PGA 375 1,14 1,04 1,16 3,38 3,38
DISCRIMINA(;AO ACUM. 1° TRI ABR/26 MAI/26 JUN/26 ACUM. 2°TRI ACUM. ANO
Renda Fixa 338 1,05 0,95 110 314 6,62
Renda Variavel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CDI 341 1,09 1,07 112 332 6,85
Total PGA 338 1,05 0,95 110 314 6,62
DISCRIMINA(;AO ACUM. 1° TRI ABR/26 MAI/26 JUN/26 ACUM. 2°TRI ACUM. ANO




Renda Fixa 347 110 1,03 1,02 319 677
Renda Variavel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
CDI 341 1,09 1,07 112 332 6,85
Total Plano Assistencial 347 110 1,03 1,02 319 6,77
DISCRIMINAGAO ACUM. 1° TRI ABR/26 MAI/26 JUN/26 ACUM. 2°TRI ACUM. ANO
Renda Fixa 343 1,05 1,06 110 324 6,79
Investimentos Estruturados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Meta de Rent. (CDI) 341 1,09 1,07 12 332 6,85
Total Plano Metrus Familia 343 1,05 1,06 110 324 6,79
° ° ° =t °
Principais Indices de Mercado

INDICE ACUM. 1° TRI ABR/26 MAI/26 JUN/26 ACUM. 2° TRI ACUM. ANO

Poupanca 198 0,67 0,67 0,67 2,02 4,04

IGPM 0,20 273 0,84 -0,50 3,07 328

INPC 1,87 081 0,65 04 161 351

IGP-DI 0,49 241 0,87 -0,79 248 299

CDI 341 1,09 1,07 12 332 6,85

IBX-100 16,55 -0]3 -7.26 114 -8,44 6,72

IBOVESPA 16,34 -0,08 -7.22 -1,01 -823 6,77

FIPE Saude 0,68 110 0,05 031 145 215




Rentabilidade dos Perfis de Investimento - Plano Il

PERFIL

PERFIL PERFIL PERFIL
ULTRACONSERVADOR
CONSERVADOR MODERADO ARROJADO
MES ATIVO ATIVO ATIVO ATIV
o
Rent. Rent. Rent. Rent. Rent. Rent. Rent. Rent.
(C:;)a Més Acum (C;:;)a Més Acum (Cl:::)a Més Acum (C;;)a Més Acum
(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
Jan/26 19,8109830 0,96 0,96 20,0629216 1,02 1,02 18,8650737 119 119 18,0339764 276 276
Fev/26 19,9095605 0,50 1,46 20,2517056 0,94 197 19,0378108 0,92 2,12 18,0658754 0,18 2,94
Mar/26 20,0978799 0,95 242 20,4487315 0,97 2,96 19,2209200 0,96 310 18,2439092 0,99 396
Abr/26 20,3282006 115 BI59) 20,6937770 1,20 4,20 19,4317293 110 4,23 18,3900112 0,80 4,79
Mai/26 20,5134071 091 4,54 20,8301308 0,66 4,88 19,5222956 0,47 4,72 18,2100064 -0,98 377
Jun/26 20,6940151 0,88 546 21,0275995 0,95 588 19,6991412 091 5,67 183535479 0,79 458
RENTABILIDADE ACUMULADA NO ANO
7%
6%
5%
4%
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2%
1%
0%
-1%
jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26
s PERFIL ULTRACONSERVADOR s PERFIL CONSERVADOR PERFIL MODERADO s PERFIL ARROJADO
Alocacao dos Investimentos
ALOCACAO POR PLANO
PLANOS VALOR (R$%) %
40,08
Plano | 1.664.507.168,62
54,98
Plano Il 228334933133
- & ini i 116
PGA - Plano de Gestao Administrativa 4871589899
. q 354
Plano Assistencial 146.946.056,39
q 0,25
Plano Metrus Familia 9.869.787,65
Total 4.152.788.242,98 100,00




SEGMENTO DE INVESTIMENTO POR PLANO

Plano |
SEGMENTO VALOR (R$) %
Renda Fixa 1.587.280.589,37 95,36
Renda Variavel 47.629,92 0,00
Imobiliario 65.995.596,62 396
Operagdes com Participantes 10.538.734,30 0,64
Investimentos Estruturados 644.618,41 0,04
Total 1.664.507.168,62 100,00
Plano Il
SEGMENTO VALOR (R$) %
Renda Fixa 2.011.516.720,10 88,10
Renda Variavel 98.868.181,90 433
Imobiliario 27.843.835,70 122
Investimentos no Exterior 92.028.818,00 4,03
Operacdes com Participantes 52.815.522,05 231
Investimentos Estruturados 276.253,58 0,01
Total 2.283.349.331,33 100,00
PGA - Plano de Gestdo Administrativa
SEGMENTO VALOR (R$) %
Renda Fixa 48.115.898,99 100,00
Total 48.115.898,99 100,00
Plano Assistencial
SEGMENTO VALOR (R$%) %
Renda Fixa 146.946.056,39 100,00
Total 146.946.056,39 100,00
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Plano Metrus Familia

SEGMENTO VALOR (R$) %
Renda Fixa 9.869.787,65 100,00
Total 9.869.787,65 100,00
Consolidado
SEGMENTO VALOR (R$%) %
Renda Fixa 3.803.729.052,50 91,59
Renda Variavel 98.915.811,82 238
Imobilidrio 93.839.432,32 2,26
Investimentos no Exterior 92.028.818,00 2,22
Operacdes com Participantes 63.354.256,35 1,53
Investimentos Estruturados 920.871,99 0,02
Total 4.152.788.242,98 100,00

RENDA FIXA - DIVERSIFICAGAO POR EMISSOR

Plano |

RENDA FIXA

158.794.507,30

10,00

9,54

1



Plano Il

Secretaria do Tesouro Nacional 1.433.625.771,98 71,27 62,79

FUNDOS DE DIREITOS CREDITORIOS 10.041.940,00 a4
VINCI PARTNERS 10.013.580,45

Outros Direitos a Receber 26.254.016,61 1,31 1,15

.677,

618, 5,00 4,
.936, 3,49 3,
.927, 1,88 1,

.940, 0,50 0,
, 0,50 0,44

PGCA - Plano de Gestao Administrativa

Secretaria do Tesouro Nacional 7.018.046,57 14,59 14,59
RENDA FIXA 20.562.889,99 42,74 42,74

FUNDOS DE DIREITOS CREDITORIOS 48.634,36 0,10 0,10

Qutros Direitos a Receber 20.486.328,01 42,58 0,43
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Plano Assistencial

Secretaria do Tesouro Nacional 86.121.202,00 58,61
RENDA FIXA 60.628.066,62 41,26

FUNDOS DE DIREITOS CREDITORIOS 196.787,75 0,13

VINCI PARTNERS 170.050,88 0,12

Plano Metrus Familia

Secretaria do Tesouro Nacional 7.562.249,00 76,62 76,62

LETRAS FINANCEIRAS SIMPLES E SUBORDINADAS 492.501,64 4,99 4,99

RENDA FIXA 1.815.036,92 18,39 18,39

RENDA VARIAVEL - DIVERSIFICAGAO POR GESTOR

Plano |

Dividendos 47.629,92 100,00 0,00

Plano Il

Dividendos 34.067,24 0,03 0,00

XP Metrus FIF Classe de Invest. em Cotas de Agdes 98.834.114,66 99,97 433
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IMOBILIARIO - DIVERSIFICAGAO POR INVESTIMENTO

Plano |

Shopping Metré Boulevard Tatuapé 37.767.675,12

Plano Il

Shopping Metré Itaquera 27.843.835,70 100,00 1,22

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - DIVERSIFICAGAO POR GESTOR

Plano Il

SCHRODER PLAN Il FIM 92.028.818,00 100,00 4,03

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - DIVERSIFICAGAO POR GESTOR

Plano |

Industrial Parks 644.618,41 100,00

Plano Il

Industrial Parks 276.253,58 100,00
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Monitoramento de Riscos de Mercado e Crédito

VaR e C-VaR - Plano BD
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Comentario: O Risco de Mercado (VaR) e o Risco de Crédito (C-VaR) de todos
os Planos encerraram o 2° trimestre de 2026 em conformidade com os
limites estabelecidos nas respectivas Politicas de Investimentos. Destaca-se
que, em decorréncia da revisao das Politicas de Investimentos para o periodo
de 2026 a 2030, vigente a partir de janeiro de 2026, houve atualizacao de
determinados limites de VaR e C-VaR.
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